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L'INVITE DE DP

Le pouvoir des marches

financiers

J'ai bien aimé I'annonce faite par I'Union de
banques suisses a lI'intention des investisseurs.
Dans cette publicité pour de nouvelles options
sur devises la grande banque établit un arbre
de décision purement logique. «Attendez-vous
une réalisation de I'Union monétaire selon pro-
gramme — oui/retardée?» Si retardée, «Com-
ment évoluera la politique monétaire de la
France - franc fort/franc indépendant?» Si I’'on
opte pour le franc fort, on achéete des «call-
warrants» sur le franc francais pour 23.50 francs
suisses, si par contre on tient le franc indépen-
dant pour la variante la plus probable, on achéte
des «put-warrants» pour le méme prix. On
mise ainsi sur une chute de la devise francaise.

Le cas de la France

Voila un raisonnement clair que des politiciens
comme Chirac et Juppé ne sont pas capables
de faire. Et c’est pourquoi, depuis deux semai-
nes, on assiste a une mise en examen cruelle et
publique de leur politique par les marchés fi-
nanciers et par leur logique. «Le mur de I’ar-
gent» tant décrié par la gauche francaise se
dresse soudainement contre un gouvernement
de droite. Les investisseurs punissent ainsi
I’échec des politiques contradictoires promises
pendant la campagne présidentielle — baisse
des imp6ts, budget équilibré, augmentation
des salaires.

Cette fois les politiciens n‘ont plus aucune
excuse. La gauche de 1981 avait servi le cham-
pagne a tout le monde, mais la méfiance des
marchés financiers I'avait vite contrainte a la
dévaluation. L'inexpérience et I'embarras des
dirigeants de I'époque, Mitterrand en téte, res-
sortent bien du premier tome de Verbatim de
Jacques Attali.

Une logique implacable

Quinze ans plus tard, on sait trés bien que les
marchés financiers sont liés a travers le monde,
que leurs acteurs disposent de capacités d’ana-
lyse et de prévision souvent supérieures a celles
des gouvernements parce que moins complai-
santes. Mais surtout, les acteurs des marchés
financiers agissent. Ils ont agi contre |'obsoles-
cence du systéme monétaire européen en 1992
quand les gouvernements ne voulaient pas re-
connaitre qu’aprés 13 ans les poids respectifs
des pays-membres avaient changé. lls ont agi
contre le financement démesuré des échéan-
ces par un endettement a court terme au Mexi-
que; ils ont fait grimper les taux d’intéréts en
Suede parce que le gouvernement ne se mon-
trait pas capable de maitriser le déficit budgé-
taire et ils retirent leurs capitaux méme de
I’Allemagne qui, soudain, donne des signaux
contradictoires sur son attitude dans la future

Union monétaire.

Donc Chirac et Juppé savaient. Mais ils ont
préféré dépenser leur capital de popularité a
Mururoa, alors qu’ils auraient pu I’appliquer en
politique intérieure, faire un bilan de la prési-
dence héritée, s'en déclarer catastrophés et
inaugurer la politique de réalisme dont la France
a besoin, si elle veut maintenir le franc et entrer
dans I’'Union monétaire de pair avec I’Allema-
gne.

Le capital des épargnants

Au lieu de cela, ils ont fait la démonstration de
I'inanité du volontarisme des politiciens. Les
nations ne sont plus totalement autonomes, il
faut composer avec les détenteurs de capital.
Cela peut paraitre révoltant, mais qui sont ces
détenteurs de capital? Les vrais joueurs, qui
arrivent a bousculer les flux et les taux, sont les
«institutionnels», les assurances, caisses de re-
traites, fonds d’investissements. Non des mil-
lionnaires, mais des gens mandatés par nous
tous, épargnants et assurés. Le peuple réussit
par ce biais a controler les gouvernements qui
politiquement lui échappent. Le réalisme de la
fiscalité, la cohérence des politiques budgétai-
res, monétaires et sociales sont ainsi testés. Les
réponses démagogiques ou évasives, les ater-
moiements des politiciens aux abois ne comp-
tent plus. Le trucage des comptes, les velléités
inflationnistes, bref chaque tentative de trom-
per le peuple est déjouée par les marchés fi-
nanciers. La limitation de la toute-puissance de
I’Etat national n’est autre que la limitation du
pouvoir abusif des gouvernants.

Gouvernements irresponsables

Les gouvernements de la France jusqu’en 1991,
les dirigeants suédois et italiens pendant I’aprés-
guerre ont constamment outrepassé les limites
d’une bonne gestion et se sont réfugiés dans
les déficits et I'inflation. Et tout aussi réguliére-
ment ils ont dévalué pour effacer I'ardoise.
Dans ces pays, les petites gens ont été privés
pendant 40 ans de la possibilité de faire des
économies dignes de ce nom, alors que les
gros industriels, les Wallenberg, I'oligarchie ita-
lienne se portent a merveille. La prépondé-
rance des marchés financiers internationaux
sur la gestion financiére des Etats contrdle le
pouvoir discrétionnaire des politiciens mieux
qu’une cour d’appel. Les régles de ce controle
sont tout simplement Iefficience, la prévisibilité,
la cohérence, le rendement et la sécurité des
avoirs des épargnants.

Vous prenez un petit put-warrant contre le
franc frangais, juste pour controler Juppé?
Mieux, votre caisse de pension l'a déja fait
pour vous.
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