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nécessaires au financement
des pensions ouverte durant
I’année considérée.

Le législateur, aveuglé par ses
préjugés, a contraint les
caisses publiques a capitaliser
a hauteur de 80% de leurs
engagements au moment
méme ou 'on peut douter de
la rentabilité et de la stabilité
des marchés financiers.
Contrairement aux idées
recues, de deux caisses
bénéficiant d’un degré de
couverture de 100%, celle qui
pratique un systéme financier
mixte se révele plus solide que
celle qui bénéficie d’une
capitalisation intégrale. La
seconde reste tres sensible aux

fluctuations du marché, alors
que la premiere dispose d’une
réserve qui lui permet de
compenser ces fluctuations.

Par ailleurs les objectifs
intermédiaires imposés par la
loi — 60% en 2020, 75% en
2030 — risquent de conduire a
des variations du taux de
cotisation génératrices
d’inégalité de traitement entre
générations: il faudra
augmenter les cotisations pour
atteindre les objectifs
intermédiaires, puis les
abaisser pour ne pas trop
dépasser I'objectif final de
80%. Par ailleurs, une caisse
au bénéfice de bons résultats
financiers et qui aura de ce fait

dépassé la limite minimum de
80%, ne pourra ensuite
redescendre au-dessous de ce
seuil; alors qu'une caisse
initialement faiblement
capitalisée pourra se contenter
de l'objectif minimal.

«Pourquot faire simple quand
on peut faire

compliqué!»: Meinrad Pittet
prend le pari que ces
nouvelles exigences légales
vont rapidement faire I'objet
de critiques deés lors qu’il
s’agira de les appliquer. Et
qu’une nouvelle révision sera
nécessaire dans un proche
avenir.
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