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wirklich gewerkschaftliche Fragen handelt, kocht auch der ver-
bissendste K. P.-Mann mit Wasser. Auch er beugt sich der Macht
der, Tatsachen, sucht sich dann allerdings oft einen Siindenbock im
andern Lager.

Aus welchen Gesichtspunkten heraus die K. P. die Entwick-
lung der Gewerkschaftshewegung betrachtet, zeigt ein Kommentar
ihrer Presse zum Gewerkschaftskongress. Es wurde in diesem Kom-
mentar als ein Riickschritt bezeichnet, dass am Kongress in allen
Fragen so grosse Uebereinstimmung bestanden habe. Der Schreiber
empfindet es, offenbar als Mangel, wenn die Delegierten nicht mit
den grossten Schimpfkanonaden iibereinander herfallen. Wir er-
innern dem gegeniiber an den Artikel 3 a der Statuten des Gewerk-
schaftsbundes, wo es beziiglich der Aufgaben heisst: «Forderung
einheitlicher Entwicklung der schweizerischen Gewerkschaftsbewe-
gung zur Erzielung einheitlicher Aktionen der Verbinde fiir die
Interessen der Arbeiterschaft.»

Diese Einheitlichkeit besteht heute nach 20jiahriger Arbeit
bereits in hohem Masse. Die Fragen der Gewerkschaftspolitik, der
Sozial- und Wirtschaftspolitik sind an vielen Kongressen, Ver-
sammlungen und in der gewerkschaftlichen Presse reiflich erdrtert
worden. Die Fragen, die speziell dem Interlakener Kongress unter-
breitet wurden, waren abgeklirt, es konnte sich nur darum han-
deln, durch die Annahme von Resolutionen den leitenden Organen
Richtlinien zu geben fiir ihre fernere Titigkeit und die Oeffentlich-
keit vom Willen und Wollen des Kongresses zu unterrichten. Man
war sich auf dem Kongress bewusst, dass der Feind rechts steht,
um mit Joseph Wirth zu reden, und dass wir noch eine Riesenarbeit
zu leisten haben, um diesem Feind gewachsen zu sein. Vertrédeln
wir also unsere Zeit nicht mit Streitigkeiten iiber Dinge, in denen
es keine Meinungsverschiedenheiten geben kann.

Tagestragen.

Die « Schweizerische Arbeitgeber-Zeitung » vom 17. Dezember
schreibt von der gegenwirtigen Konjunktur, sie sei «eine
Mengen-, aber keine Preis-Konjunktur, eine Beschiftigungs-, aber
keine Gewinn-Konjunktur ». Dann fihrt das Organ der Arbeit-
geber-Organisationen fort: « Der Arbeiterschaft kommt diese Sach-
lage in erster Linie zugute.» Sie habe nun ausreichende Beschif-
tigung und ausserdem geniesse sie infolge der Preissenkung eine
Reallohnerhéhung von etwa 4 Prozent.

Diese Sorge der Unternehmer um das Wohl der Arbeiter ist
wirklich rithrend. Aber misstrauisch, wie wir nun einmal sind
gegeniiber den Behauptungen der « Arbeitgeber-Zeitung », hitten
wir gern einige Beweise fiir die zitierten Behauptungen, vor allem
in Form von einwandfreiem Zahlenmaterial. Wir haben unserseits
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eine Berechnung angestellt iiber den gegenwartigen Stand der
Aktienkurse an der Borse, die an anderer Stelle dieses Heftes ver-
offentlicht wird. Daraus geht hervor, dass das Aktienkapital yon
15 der grossten Industriegesellschaften 449 Millionen Franken be-
trigt, wihrend sein Bérsenkurswert am 22. Dezember auf 1130 Mil-
lionen, also 152 Prozent iiber den Nominalwert, gestiegen ist. Die
Kurserhhung einzig im letzten Jahre macht 241 Millionen oder
27 Prozent aus (54 Prozent des Nominalwertes). Diesen gestiegenen
Kursen entsprechen natiirlich erhéhte Gewinne. Wir méchten da-
her die Arbeitgeber-Organisationen und die Kapitalbesitzer an-
fragen, ob sie bereit sind, mit der Arbeiterschaft zu tauschen in
dem Sinne, dass sie selbst sich mit der Reallohnerhéhung von
4 Prozent zufrieden geben und der Arbeiterschaft eine Lohn.
erh6hung von 27 Prozent bewilligen. In diesem Falle wiren wir
bereit, die Spriiche der « Arbeitgeber-Zeitung » iiber die Mengen-
konjunktur, die der Arbeiterschaft in erster Linie zugute komme,
in zustimmendem Sinne zu kommentieren.

Die Schreibweise der « Arbeitgeber-Zeitung » kennzeichnet
wieder einmal die in den Unternehmerkreisen herrschende zynische
Auffassung: In der Krisenzeit wird der Arbeiter auf die Strasse
gestellt, da mit ihm kein Profit zu machen ist; bei guter Konjunk-
tur soll er froh sein, dass er iiberhaupt Beschiftigung hat und dass
ihm der Lohn nicht abgebaut wird, wihrend die Kategorie der
stindig Arbeitslosen, die Kapitalisten und Spekulanten miihelos
hohe Dividenden und Kursgewinne einheimsen kénnen. Das ist
die « Harmonie der Interessen », wie sie sich der Liberalismus

wiinscht.
* *

X

Ende November tagte in Bern das sogenannte Getreideparla-
ment, die ausserparlamentarische Expertenkommission zur Prii-
fung einer monopolfreien Losung der Getreide-
frage. Die Verhandlungen dieser Kommission bestidtigten das,
was man schon aus dem bundesritlichen « Motivenbericht » heraus.
lesen konnte, dass nimlich die Unterstiitzung des Getreidebaues
in der bisherigen Weise ohne Getreidemonopol ausserordentlich
schwierig und teuer und darum eine Torheit wire. Denn der Ver-
waltungsapparat fillt nicht weg, sondern wird im Gegenteil noch
komplizierter durch eine umfassende Kontrolle, die beim Monopol
unnétig ist. Wenn es den Monopolfreien bei der Bekimpfung des
-Getreidemonopols wirklich um die Interessen der Allgemeinheit
Zu tun gewesen wire, so miissten sie jetzt sagen: Wir sehen ein,
dass das Monopol doch die einfachste und billigste Losung dar-
stellt. Aber nach dem unheilvollsten und trotzdem verbreitetsten
Grundsatz der Politik darf man die eigenen Fehler, selbst wenn
man sie eingesehen hat, nie offen eingestehen. Und zudem ist es
ja dem monopolfreien Aktionskomitee und den Unternehmerver-
binden in keiner Weise um die allgemeinen Interessen zu tun,
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sondern nur um die Profite der Getreidehiindler. Diese hitten die
Konsumenten bei der monopolfreien Losung noch zu allem iibrigen
hinzu zu bezahlen.

Es war auffallend, wie in der Kommission fast alle Begehren
der Miiller auf Schutz und Bevorzugung ihres Gewerbes angenom-
men wurden, weil die Monopolgegner wie auch die Bauern sie bei
ihren Vorschligen « behaften » wollten. Ebenso wurden auch ver-
schiedene Forderungen der Bauern angenommen, um sie der mono-
polfreien Losung giinstig zu stimmen. Immerhin krochen sie den
Monopolgegnern trotz eindringlichem Liebeswerben Dr. Weisflogs
nicht auf den Leim, die monopolfreie Regelung vor der Abstim-
mung iiber die Verfassungsinitiative provisorisch in Kraft zu setzen.
Sie wissen ganz genau, dass von dem Moment an, wo das Monopol
aufgehoben ist, die Monopolfreien ihre eigene Initiative fahren
lassen, weil sie dann ja erreicht haben, was sie wollen. Fiir die
Konsumenteninteressen wehrten sich in der Kommission nur die
Arbeitervertreter, die aber nur den zehnten Teil der Kommissions-
mitglieder stellten. Nur so ist es erklarlich, dass eine Vorlage, die
eine Brotsteuer von 12 bis 16 Millionen Franken jahrlich vorsieht,
dem Bundesrat mit 42 gegen 5 Stimmen als brauchbare Losung
empfohlen wurde.

Das ist ja auch bezeichnend, wie solche Expertenkommissionen
zusammengesetzt werden: 12 Unternehmervertreter, 12 sonstige
Interessenten, die auch zu den Unternehmern gehoren, 14 Bauern,
8 Arbeiter- und Konsumentenvertreter, von denen 3 noch umfallen,
wenn das rote Tuch geschwenkt wird. Wiirde bei der Besetzung
dieser Kommissionen mehr auf die wirkliche Zusammensetzung
der Bevilkerung Riicksicht genommen, so konnte viel unniitze Ar-
beit erspart werden. Auch in diesem Fall wird bei der Volksabstim-
mung das Verhiltnis zwischen Ja und Nein gerade umgekehrt sein

wie in der Kommission.
* *

Im November kam es in Genf zum Abschluss eines internatio-
nalen Abkommens iiber die Abschaffung der Ein- und
Ausfuhrbeschrinkungen und -verbote. Damit ist
ein erster Schritt getan, um etwas von dem zu verwirklichen, was
die Weltwirtschaftskonferenz zur Sanierung der europiischen Wirt-
schaft empfohlen hat. Freilich ist das Verbot der Einfuhrbeschriin-
kungen und -verbote (um diese handelt es sich in erster Linie)
durch eine Reihe von Vorbehalten und Ausnahmen durchléchert.
Und leider hat in zwei wichtigen Punkten auch der schweize-
rische Delegierte, Herr W. Stucki vom Eidgenossischen Volks-
wirtschaftsdepartement, mit den Protektionisten und Reaktioniren
anderer Staaten am gleichen Strick gezogen, in den Fragen der
Viehseuchenpolizei und der obligatorischen Schiedsgerichtsbarkeit.
Wir erinnern daran, dass die Weltwirtschaftskonferenz in ihrer
Entschliessung iiber die Seuchenpolizei gefordert hat, « diese Rege-
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lang von jedem Verdacht eines verhiillten Protektionismus freizu-
halten », und dass sie ebenfalls mit Nachdruck fiir die internatio-
nale Schiedsgerichtsbarkeit eingetreten ist. Und wir erinnern fer-
ner daran, dass Herr Stucki in einem Referat in Bern iiber die
Konferenz ausfiihrte, alle Delegierten hitten sich gelobt, fiir die
dort vertretenen Ideen einzustehen, und wortlich erklirte:

¢ Alle diese Leute, die in Genf tagten, wiirden sich als anstindige Men-
schen wohl iiberlegen, im eigenen Lande das durchzufiihren, was sie in Genf
als fiir die Gesamtheit gefihrlich und daher auch fiir die Interessen der
einzelnen als nicht zutriiglich bezeichnet haben. »

Wie kann es nun Herr Stuckj mit seinem Gewissen vereinbaren,
fiir die seuchenpolizeiliche Begriindung der Vieheinfuhrverbote
einzutreten, er, der so gut weiss wie wir, dass unsere Vieheinfuhr-
verbote nicht der Seuchenbekimpfung, sondern der Hochhaltung
der Fleischpreise dienen? Wie kann er es mit seinem Gewissen
vereinbaren, gegen die obligatorische Schiedsgerichtsbarkeit in
dieser Frage aufzutreten? Damit wird ja gerade zugegeben, dass
die schweizerische Wirtschaftspolitik in dieser Sache einer objek-
tiven Untersuchung micht standhalten kann. Durch dieses Auftreten
wurde natiirlich auch der Vorstoss Stuckis gegen das englische Ver-
bot der Farbeneinfuhr moralisch unterhéhlt, denn man kann nicht
von andern etwas fordern, was man selbst nicht zugestehen will.

Die agrarischen Interessen haben die Politik unseres Landes,
insbesondere die des Bundesrates, schon in solchem Masse ver-
seucht, dass zum Aufsehen gemahnt werden muss.

¥

. " _
Die Diskussion, die sich iiber dje Frage der Weiterfiih-
rung der Elektrifikation der S.B. B. entsponnen hat,
zeigt, dass man die volkswirtschaftliche Bedeutung der Elektrifi-
zierungsarbeiten auch in den massgebenden Kreisen nicht genug
erfasst hat. Als die Elektrifizierung begonnen wurde, spielte doch
nicht nur die Erwigung mit, die Schweiz von den auslindischen
Kohlenzufuhren maoglichst unabhingig zu machen, sondern man
wollte auch der einheimischen Maschinenindustrie in der schwer-
sten Krisenzeit Beschiftigung gewihren. Deshalb wurde die Elektri-
fizierung beschleunigt mit besonderer Unterstiitzung des Bundes.
Diese Arbeitsbeschaffung war die beste Art der Bekimpfung der
Arbeitslosigkeit. .
Nun ist es sehr begreiflich, dass die Bundesbahnen die Elektri-
fizierungsarbeiten fiir einige Zeit unterbrechen wollen. - Die Finanz-
lage der S.B. B. und eine Reihe anderer Griinde rechtfertigen dies.
Aber die schematische F estsetzung dieser Pause auf eine bestimmite
Anzahl Jahre (man spricht von vier Jahren) scheint uns ganz ver-
fehlt zu sein. Damit wird auf eine konjunkturpolitische Einwir-
kung verzichtet. Es ist maoglich, vielleicht sogar wahrscheinlich,
dass die grossen Auftrige der Bundesbahnen gerade dann aussetzen,
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Elektrifizierungsauftriige hiitte der Ausbau auf elektrische Trak-
tion schon seit Anfang dieses Jahres verlangsamt werden miissen.
Und die Pause bzw. das langsamere Fortschreiten der Elektrifi-
kation sollte so lange andauern, als die schweizerische Maschinen-
industrie gut beschiftigt ist. Die weiteren Arbeiten miissten ge-
niigend vorbereitet werden, damit bei einsetzender Krisis sofort
begonnen werden konnte. Natiirlich ist eine sklavische Anpassung
an den Konjunkturverlauf schon aus technischen Griinden nicht
durchfiihrbar, aber soweit als moglich muss darauf Riicksicht ge-
nommen werden. Denn ob ein paar tausend Arbeiter mehr be-
schiftigt werden konnen in Krisenzeiten, ist von sehr weittragender
Bedeutung. Das ist fiir die schweizerische Volkswirtschaft wich-
- tiger als alle regionalen Elektrifizierungswiinsche, und darum muss
“die Arbeiterschaft verlangen, dass bei der Weiterfiihrung der Elek-
trifikation, wie iibrigens auch bei anderen grossen Arbeitsauftrigen,
in erster Linie auf die Konjunkturverhiltnisse Riicksicht genommen
wird.

Eine richtige Konjunkturpolitik setzt freilich eine syste-
matische Konjunkturbeobachtung voraus. Deshalb hat
der Schweizerische Gewerkschaftsbund schon wiederholt den Aus-
bau der Wirtschaftsstatistik und die Einsetzung einer besonderen
Stelle zur Verarbeitung des Materials verlangt. Der Ruf nach einem
eigentlichen Institut fiir Konjunkturforschung, wie es in den mei-
sten anderen Staaten schon besteht, ist in der letzten Zeit auch in
der schweizerischen Handelspresse erhoben worden. Im Bundes-
haus wird diesen Wiinschen noch kein grosses Verstindnis entgegen-
gebracht. Diesen Eindruck bekam man wenigstens auf einer Kon-
ferenz von Gewerkschaftsvertretern mit dem Volkswirtschafts-
departement, an der die Eingabe des Gewerkschaftsbundes betref-
fend den Ausbau der Wirtschaftsstastik und die Durchfiihrung
einer Wirtschaftsenquete behandelt wurde. Sie fand genau am
Jahrestag der Absendung jener Eingabe statt. Freilich hitte der
dort erstattete Bericht iiber die Priifung der Wiinsche des Gewerk-
schaftsbundes. wohl auch 6 oder vielleicht sogar 11 Monate vorher
abgegeben werden konnen. Es wurde bekannt gegeben, dass auf
dem Arbeitsamt ein 'ganz schones Programm zum Ausbau der Wirt-
schaftsstatistik vorliege, iiber dessen Ausfiihrung sich aber niemand
Illusionen hingibt.

Bei dieser Gelegenheit kam auch ein typisches Miisterchen
unserer Bundesbureaukratie zum Vorschein. Einige Tage nach
jener Konferenz erfuhren wir, dass das Eidgendssische statistische
Bureau, das sich natiirlich auch mit der schweizerischen Wirt-
schaftsstatistik befasst, von unserer Eingabe betreffend Ausbau der
Wirtschaftsstatistik gar nichts wusste. Es ist nimlich dem Finanz-
departement angegliedert, wihrend unsere an den Bundesrat ge-
richtete Eingabe einfach dem Volkswirtschaftsdepartement iiber-
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wiesen wurde. Bei solchem Zusammenarbeiten ist es allerdings
nicht verwunderlich, wenn oft unproduktiv gearbeitet wird, Oder
besteht diese « Arbeitsteilung » etwa, um manchmal unbequeme
Angelegenheiten bequem erledigen zu kénnen?

Doch ab und zu ist auch aus dem Bundeshaus etwas Erfreu-
liches zu melden, was nicht unterlassen werden soll. Vom 1. Ja-
nuar 1928 an werden die « Sozialstatistischen Mitteilungen » mit
den «Wirtschaftsberichten des Schweizerischen Handelsamtsblattes»
verschmolzen zu einer Monatsschrift « Wirtschaftliche und sozial-
statistische Mitteilungen ». Eine Rationalisierungsmassnahme, die
wenigstens innerhalb desselben Departementes eine Zersplitterung
beseitigt. Hoffentlich geht die Rationalisierung auch iiber das
Departement hinaus und fiihrt zu einer Vereinheitlichung aller
statistischen Arbeiten des Bundes, womit den Anstrengungen zur
Verbesserung der Wirtschaftsstatistik der Weg bedeutend geebnet
wiirde.

Wirtschaft.

Steigende Aktienkurse.

Die « Gewerkschaftliche Rundschau » hat in letzster Zeit wiederholt auf dje
giinstige Geschiiftslage von Handel und Industrie aufmerksam gemacht und ges
fordert, dass die Arbeiterschaft, die viele Jahre lang unter der Krisis zu leiden
hatte, nun auch Anteil hat an der gebesserten Konjunktur. Demgegeniiber er-
kldrte die Unternehmerpresse, die gegenwiirtige Hochkonjunktur sei keine
Preis- beziehungsweise Gewinnkonjunktur, sondern nur eine Mengenkonjunktur,
mit anderen Worten: die Industrie habe wohl viele Auftrige und gute Beschiif-
tigung, allein nur zu gedriickten Preisen, so dass keine nennenswerten, jeden-
falls keine dem Beschiiftigungsgrad entsprechenden Gewinne erzielt wiirden.

Wir wollen diese Behauptung einmal objektiv auf ihre Richtigkeit priifen.
Die Gewinne und Dividenden, die sich aus der gegenwirtigen Konjunktur
ergeben, lassen sich freilich erst in einigen Monaten feststellen, wenn die wich-
tigsten Unternehmungen ihre Geschiftsabschliisse bekanntgegeben haben. Aber
wir haben heute schon Anhaltspunkte, um die Ertragsaussichten der schweize-
rischen Industrie zu beurteilen: die Preise, die fiir die Aktien der industriellen
Unternehmungen an der Bérse bezahlt werden. Die Bérsenkurse sind ein Aus.
druck dafiir, wie die kiinftigen Gewinnaussichten von den beteiligten Aktioniren,
den eingeweihten Finanzleuten und Spekulanten beurteilt werden. Sie sind
also ein Spiegelbild der Gewinn-, nicht der Mengenkonjunktur,

Die folgende Tabelle enthilt die Aktienkurse der 15 grossten Industrie-
gesellschaften der Schweiz (darunter einige Holdinggesellschaften) und ferner
von drei Grossbanken und einer Finanzierungsgesellschaft.

Zum Vergleich mit den gegenwartigen Borsenkursen haben wir neben
denen der letzten beiden Jahre noch die Kurse von 1921, 1918 und 1913 heran-
gezogen. Im Jahre 1918 herrschte volle Hochkonjunktur infolge des Krieges
und des allgemeinen Warenhungers. Doch nur vereinzelte Aktien, wie die der
chemischen Industrie (Sandoz, Chemische, Lonza) standen héher als im letzten
Vorkriegsjahr. - Freilich war 1918 infolge des héheren Zinsfusses das Kapitali-
sierungsniveau ein niedrigeres. Dann ist aus der Tabelle der Tiefstand im Krisen-
jahr 1921 ersichtlich, von wo an die Aktien Sozusagen ununterbrochen gestiegen
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