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verlingerung von 8 auf 83/ Stunden eingefiihrt. Das Resultat ist
auf der ganzen Linie enttiuschend. Die Mehrleistungen entsprachen
bei weitem nicht den Erwartungen, obwohl damit ein teilweise
‘ansehnlicher Lohnanreiz verbunden war, und in der letzten Zeit
sinken sie noch stindig weiter ab, so dass es fraglich ist, ob trotz
der verlingerten Schichtzeiten auch nur die friihere Produktions-
hohe aufrecht erhalten werden kann. .

Die Produktivitit eines Arbeiters ist, wie man weiss, von einer
ganzen Reihe von Faktoren abhingig, von denen viele ausserhalb
des personlichen Willens liegen kénnen und rein technischer oder
organisatorischer Natur sind. In Deutschland ist der Riickgang der
Produktivitit neuerdings aber eine derart allgemeine Erscheinung,
dass es hierfiir nur zwei Erklirungen gibt: entweder geht die
physische Leistungsfihigkeit des deutschen Arbeiters selber
zuriick, oder aber es stellen sich ihm physische Hemmungs-
faktoren in den Weg. Das sind noch die relativ giinstigsten An-
nahmen, denn es gibt auch Kreise, die in Deutschland langst die
Anzeichen von Sabotageversuchen seitens der Arbeiter wahrnehmen
wollen. Aber auch wenn man nur jene beiden Annahmen gelten
lisst, ist es unvermeidlich, dass die jetzt zur Einfiihrung kommen-
den « Kriegslohne » nebst den andern Kriegsmassnahmen unbe-
dingt einen nachteiligen Effekt auf die Produktivitat des Arbeiters
haben miissen. Die « Verordnung des Ministerrats fiir die Reichs-
verteidigung » mag also wohl die Finanzkalamititen des Reichs fiir
den Augenblick etwas erleichtern, aber es konnte leicht sein, dass
die Schwierigkeiten, denen man durch sozialreaktionire Verord-
nungspolitik ausweichen will, sich auf dem Gebiete der Produktion
nur um so stirker einstellen, da Lohn und Leistung nun einmal
auch in Diktaturstaaten in einem ursichlichen Zusammenhang
stehen.

Konjunktur.
Die Wirtschaftslage im dritten Quartal 1939.

Allgemeine Uebersicht.

Von einer einheitlichen Wirtschaftslage im dritten Quartal kann natiirlich
nicht gesprochen werden, da der Krieg fiir die Wirtschaft der kriegfithrenden
wie der neutralen Linder einen scharfen Einschnitt brachte. Man wird von nun
an wieder in Vorkriegs- und in Kriegszeit unterscheiden miissen. Ein scharfer
Unterschied wird sich auch ergeben in bezug auf die Moglichkeit, die wirt-
schaftliche Entwicklung iiberhaupt noch weiter zu verfolgen. Da der Krieg
bewusst als Wirtschaftskrieg gefiihrt wird, hat jede kriegfiihrende Macht das
grosste Interesse an einer Verschleierung der Vorginge in der eigenen Volks-
wirtschaft. Manche wirtschaftlichen Erscheinungen (insbesondere der Aussen-
handel) werden geheim gehalten werden wie militirische Geheimnisse. Oder es
wird versucht werden, den Gegner durch falsche Angaben irre zu fiihren. Es
ist deshalb klar, dass das Material, das fiir die Betrachtung der Wirtschaft
noch zur Verfiigung steht, gewaltig zusammenschrumpfen wird, und soweit An-
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gaben erhiltlich sind, wird man sich fragen miissen, ob sie mit der Wirklich-
keit iibereinstimmen. Wie weit die neutralen Linder die Publizitiit iiber ihre
Wirtschaft aufrecht erhalten, lisst sich erst nach einiger Zeit feststellen. Auf
jeden Fall befindet sich die Konjunkturforschung in einer schwierigen Lage.
Wir werden jedoch weiterhin versuchen, nach Méglichkeit unsere Leser objek-
tiv zu orientieren.

Die Weltwirtschaft wurde diesmal vom Kriege nicht so iiber-
rascht wie 1914, und die Wirtschaftszahlen, die aus den Monaten vor Beginn
der Feindseligkeiten vorliegen, geben eigentlich schon ein Bild vom Anlaufen
der Kriegswirtschaft, jedenfalls bei den Westmichten, wihrend Deutschland
seine Produktion vorher schon derart angespannt hatte, dass eine grosse Stei-
gerung nicht mehr zu erreichen war. Die Produktionsvermehrung der Schwer-
industrie betrug im Verhiltnis zum gleichen Monat des Vorjahres in Prozenten:

Produktionssteigerung gegeniiber Vorjahr in 9o

Mai Juni Juli
Roheisen:
Grossbritannien . . . . . 91 32,2 46,5
Frankreich Selg St gt T 55,3 69,3
Weuntsehland - .« . o & . 5,1 6,3 1.0
Stahl:
Grossbritannien . . . . . 156 41,9 61,0
Frankreich S Rl R e | 59,6 70,9
Wentechland . 0., 5.4 11,4 6,3

Durch diese Forcierung der Aufriistung wurde natiirlich die gesamte Wirt-
schaft stark angetrieben. Der Index der industriellen Gesamtproduktion war in
Frankreich im April um 16 und im Juni um 21 Prozent héher als im Vorjahr.
In Grossbritannien diirfte es dhnlich sein, wihrenddem die Vermehrung in
Deutschland von 3 Prozenten im Mai und Juni auf 6 Prozent im Juli zuriick-
ging. Zu dieser Riistungskonjunktur kam die rasche Erholung in den Ver-
einigten Staaten, die jedoch teilweise auch durch die Aufriistung bedingt ist.
Der Produktionsindex in USA. stand im dritten Quartal um 20 Prozent héher
als im Vorjahr. Auch die Produktion der kleineren Staaten bewegte sich auf-
wiirts. Insbesondere erreichte Skandinavien einen neuen Hochststand der Kon-
junktur. Der Produktionsindex Schwedens stieg im August auf 159 (1929 — 100),
12 Prozent héher als 1938. Sozusagen die ganze Weltwirtschaft befand sich also
im Sommer in einem raschen Aufstieg.

Der Krieg hat in allen Lindern mehr oder weniger grosse Storungen ver-
ursacht, da der internationale Handel gehemmt und zum Teil ganz unter-
brochen wurde und da, jedenfalls in den kriegfiihrenden Léandern, eine Um-
stellung auf die kriegswichtige Produktion vorgenommen werden musste. Gross-
britannien und Frankreich scheint diese Umstellung anfinglich grosse Miihe
gekostet zu haben, und die Kriegsproduktion diirfte dort erst nach einiger
Zeit voll in Gang kommen. Durch die Mobilisierung sind natiirlich die Arbeits-
mirkte entlastet worden; auch die immer noch hohe Arbeitslosenziffer Gross-
britanniens ist im September erheblich gesunken. Unter den neutralen Lindern
profitieren hauptsichlich die Vereinigten Staaten, die in einem grossen Aus-
masse die Riistungskammer der Westmichte werden. Die Ausniitzung der Pro-
duktionsfihigkeit durch die Stahlindustrie ist von Anfang September bis Ende
Oktober schon um rund 50 Prozent gestiegen.

Die Schweiz verzeichnete bis Ende August ebenfalls eine aufsteigende
Wirtschaftsentwicklung. Der Aussenhandel nahm zu, die Bautitigkeit war noch
lebhaft, wenn sich auch eine gewisse Erlahmung schon ankiindigte, Die Ent-

372



Jastung des Arbeitsmarktes hielt an. Der Kriegsausbruch hat vor allem den
Aussenhandel schwer beeintrichtigt und den Import wie den Export ungefdhr
halbiert. Die Bautitigkeit wird stark zuriickgehen, sobald die schon in Angriff
genommenen Bauten beendigt sind. Die Arbeitslosigkeit hat sich trotz der
Mobilisierung nur schwach vermindert, da neue Schichten von Stellensuchenden
auftreten, insbesondere die Angehdrigen der Wehrminner. Die Steigerung der
Warenpreise kiindigt sich in einem ersten Sprung des Grosshandelsindex an,
wihrend der Lebenskostenindex im September noch nicht fiihlbar beeinflusst
wurde.
Die einzelnen Wirtschaftsgebiete.

Auf dem schweizerischen Kapitalmarkt hat der Krieg eine Geldver-
knappung und eine erhebliche Zinssteigerung hervorgerufen. Das ist nicht so
sehr verursacht durch Kapitalflucht ins Ausland, die sich jetzt in engen Gren-
zen hielt, als vielmehr durch vermehrte Anlegung von Geldreserven durch
Private und durch die Wirtschaft, aber auch durch vermehrte Geldbediirfnisse
fiir den Import von Lebensmitteln und Rohstoffen. Der Privatdiskontsatz (Zins
der Handelsbanken fiir erstklassigen Wechselkredit), den die Banken seit lan-
gem durch Vereinbarung auf 1 Prozent gehalten haben, wurde auf 17 Prozent
erhoht.

Viel ernster sind die Riickwirkungen auf dem langfristigen Kapitalmarkt.
Infolge von Verkdufen auf dem Obligationenmarkt, denen keine grosse Nach-
frage gegeniiberstand, gab es bedeutende Kurseinbriiche bei den Obligationen
von Bund und Kantonen bis zu 20 Prozent. Infolgedessen hat sich die Rendite
der Obligationen entsprechend gehoben. Sie betrug fiir 12 Anleihen des Bundes
und der Bundesbahnen:

gegen Ende des Monats 1938 1939
0/o 0/0

Januar e s i 3,17 3,42

Juni . s i a 3,19 3:09

Jali i s el s 3,10 3,59
Aupnst . - o5 0 3,21 3,85

September . . . . 3.61 4,44

Im Oktober ist eine leichte Erholung eingetreten, so dass die Rendite auf
4,3 Prozent sank. Gegeniiber Januar ergibt sich aber auch jetzt noch eine
Erhohung um nahezu 1 Prozent. Das hat natiirlich auch Riickwirkungen fiir
private Schuldner. Die Banken sahen sich gezwungen, den Zins fiir ihre Kassa-
obligationen auf 3% Prozent zu erhéhen, und es ist noch fraglich, ob damit
der Abfluss der Obligationengelder zum Stillstand gebracht werden kann. Auch
macht sich die Tendenz geltend, die iibrigen Zinsbedingungen im Sinne einer
Erhohung anzupassen. Wir vermuten, dass man mit einer zielbewussten Kurs-
pflege die Zinserhthung wesentlich hitte bremsen konnen. Es ist vielleicht auch
jetzt noch nicht zu spit, einzugreifen und eine allgemeine Erhéhung des Zins-
niveaus zu verhindern.

Der Bund nimmt zur vorliufigen Deckung der Mobilisationskosten bei
den Banken eine kurzfristige Anleihe auf im Betrage von 200 Millionen Fr.
in Form von Reskriptionen, die nach ein, zwei oder drei Jahren zuriickbezahlt
werden. Der Zinsfuss betrigt 2% bis 332 Prozent, was fiir die Banken sehr
interessant ist, da sie bisher unverzinsliche Mittel auf diese Weise relativ hoch
verzinslich und ohne Risiko anlegen kénnen. Wir finden, die Banken hitten
dem Bund weiter entgegenkommen kénnen. Eine Inanspruchnahme des offent-
lichen Kapitalmarktes wird damit vermieden, wohl in der Hoffnung, der Zins-
satz werde noch etwas sinken, was jedoch mit diesen, den Banken offerierten
Bedingungen kaum gefordert wird.
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Die Aktienkurse reagierten, was die . Industrieaktien anbetrifft, auf
den Kriegsausbruch mit einer « Sachwert-Hausse ». Der Index der Industrie-
aktien stieg von 297 Mitte August auf 325 Mitte September, um nachher zuriick-
zufallen auf 290 Mitte Oktober. Offenbar wurde zuerst auf rasche Kriegs-
gewinne spekuliert, doch die Unklarheit der internationalen Wirtschaftsbezie-
hungen hat dann den Riickschlag herbeigefiihrt. Einschneidende Kurseinbussen
erlitten die Aktien der Banken und der nach Osten und Norden orientierten
Finanzgesellschaften; die Kurse dieser Aktien sanken im Durchschnitt um etwa
25 Prozent.

Die Warenpreise geraten infolge des Krieges und der dadurch ver-
arsachten Mangelwirtschaft in eine lebhafte Bewegung. Das zeigt sich jetat
schon im Grosshandelsindex, der von Ende August bis Ende Sep-
tember um 9 Prozent gestiegen ist. Besonders starke Preissteigerungen
zeigen folgende Gruppen:

Pflanzliche Nahrungsmittel . . . -+ 29,9 Prozent
Textilien, Leder, Gummi (Rohstoffe) 5 + 21,0 »
Betriebsstoffe . . . - .« .« -« - + 14,6 »
Metalle fgr Frpricdinn bl e g G -+ 10,7 »
Futtermittel + 10,4 »

Der Index der Lebenskosten verhielt sich dagegen noch ziemlich
ruhig. Der Gesamtindex war Ende September um 0,7 Prozent hoher als Ende
August und im Vorjahr. Da die Gestaltung der Lebenskosten in Zukunft eine
vermehrte Bedeutung erhalten wird, veroffentlichen wir diesen Index von
nun an vierteljahrlich samt den Gruppenindexziffern.

Nz:;::lgs' g:f::;;s::) I;;.z Bekleidung Miete Total
1938: September 130,2 115,7 123,0 1740 1373
1939: Mirz 128,2 115,7 121,0 174.0 135.,9
Juni 131,5 114.6 120,0 1730 1374
Juli 1317 114,5 120,0 173,0 1375
August 131,2 114.6 120,0 173.0 137,2
September 132,8 114.9 120,0 173,0 138,2
Aktienindex Preisindex Ausfuhr
M
/’\. Fr.
PA\ /’,‘\ / 5
L S W S e - S it
"'7 \\, 15 e 4
LM 120
7o+
260
2201 12#— 4 [460
WW Ho— ! ]
‘ 8ot
r7y8
GR
L N I e Ve T (e | TR T e 05 I, S e [ | R Loty A R g (e NSNS P |
JFMAMI JASON J FMAMIJIAS OND JFMAMI I ASOND

e = Index der Industrieaktien == m= Kleinhandelspreise — 1938
smmm Gesamtindex = Grosshandelspreize 1939

374



Die Indexziffer der Nahrungskosten stand Ende September um 1,2 Pro-
zent iiber dem Stand des Vormonats. Fast unverindert blicben die Brenn- und
Leuchtstoffe. Die Bekleidungskosten wurden im Oktober neu erhoben; der neu
berechnete Gruppenindex wird aber erst im November publiziert. Fortge-
schrieben wurde auch der Mietindex.

Der Aussenhandel setzte bis zum Kriegsausbruch seine Aufwirts-
pewegung fort. Die Einfuhr stieg erheblich iiber die Vorjahreszahlen hinaus,
vor allem infolge Vermehrung der Vorrite, und auch der Export konnte nam-
haft gesteigert werden. Doch der September brachte einen Riickgang des Ein-
fuhrwertes um 31 Prozent (die Einfuhrmenge sank um 44 Prozent). Die Aus-
fuhr war sogar um 51 Prozent niedriger als im September des Vorjahres. Fir
die verflossenen drei Vierteljahre ergibt sich folgendes Bild:

Einfuhr Ausfuhbhr
1938 1939 Verinderung 1938/39 1938 1939 Verinderung 1938/39
in Millionen Franken in %o in Millionen Franken in %/0
1. Quartal 3999 3984 — 15 — 04 306,3 3299 4236 -+ 1,6
2. > 3814 4642 Laog o 2L 312,1  340,7 1986 + 9,2
3 @ 3974 4037 L 63 + 1,6 3138 2954 — 204 — 1,0

September 143,2 084 — 44,8 —313 113,6 552 — 584 —514

Dank den giinstigen Ergebnissen vom Juli und August sind die Zahlen
des dritten Quartals noch nicht so stark vom Kriege beeinflusst. Wir fiigen
daher die Zahlen fiir den Monat September bei.

Die Ausfuhr betrug im September nur noch 55,2 Millionen Franken gegen-
iiber 113,6 Millionen im Vorjahre. Freilich haben da die Storungen im Trans-
port bei Kriegsbeginn stark mitgespielt, ebenso die Unsicherheiten im inter-
nationalen Zahlungsverkehr.

Die Ausfuhr der einzelnen Industrien betrug im dritten Quartal in
Millionen Franken:

1938 1939 1938 1939
Baumwollgarne . - - 55 3.4 Schuhwaren . o at 4,1
Baumwollgewebe = 7 9 100 Aluminium und -waren . 99 13
Stickereien . - - 68 106 Maschinen . .« ¢ 3 @ - 48,8 47,1
Schappe - = = * ° 10 09 Uhren und Jbestandteile . 62,3 41,1
Seidenstoffe . - - - 68 6,7 Instrumente und Apparate 14,7 168
Seidenbinder S G 1,4 Parfiim, Drogeriewaren - 15,1 16,9
Wollgarne und -gewebe . 0,8 0,7 Teerfarben e 20,6 21,8
Wirk- und Strickwaren . 2.9 22 Schokolade e R 0,2
Kunstseide . - - ° 51 4.3 Kondensmileh . . . - 12 13
Strohwaren . - - ° 0,8 14 ¥ae 0 e 12,9 11,6

~ Einzelne Waren verzeichnen noch eine geringe Steigerung der Ausfuhr,
wihrend bei andern, Zz. B. Uhren, starke Riickschlige eintraten. Auch diese
Zahlen sind eine Mischung der giinstigen Ergebnisse der beiden Vorkriegs-
monate mit dem Resultat des ersten Kriegsmonats. Im September hatten alle
Industriezweige Exportverluste aufzuweisen. Sie sind wertmissig am grossten
bei der Uhrenindustrie (12,7 Millionen Franken weniger als im Vorjahre),
Maschinenindustrie (— 8,6 Millionen Franken), Textilindustrie (—5,1 Millionen
Franken) und bei der chemischen Industrie (— 4,9 Millionen Franken).

Dass auch der Fremdenverkehr schwer in Mitleidenschaft gezogen
wird durch den Krieg, bedarf keiner weitern Begriindung. Schon im August
verliessen die auslindischen Giste unser Land vor Beendigung der Saison. Die
zahlenmissige Auswirkung fiir die Hotellerie lisst sich noch nicht feststellen,
da die Frequenzzahlen fiir den August nicht veroffentlicht wurden.
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Ueber die Bautitigkeit orientiert folgende Tabelle:

Neuerstellte Wohnungen Baubewilligte Wohnungen
Verinderung Veriinderung
in Prozent in Prozent
1938 1939 1938/39 1938 1939 1938/39
1. Quartal 1062 1971 + 85,6 1833 1649 — 10,0
2. s 1352 1640 + 21,3 2123 2121 — 0,1
8 s 2151 1841 — 14,4 2624 1240 — 52,7

Die Zahl der neuerstellten Wohnungen ist zum erstenmal seit der Ab-
wertung niedriger als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Wir haben schon vor
geraumer Zeit eine Erlahmung der Bautitigkeit signalisiert, da sie auf Grund
der Baubewilligungen zu erwarten war. Ein bedenklicher Riickgang ist bei der
Zahl der Baubewilligungen festzustellen, die im ganzen dritten Quartal nur
etwa halb so zahlreich sind wie im Vorjahr. Im September betragen sie sogar
nur 30 Prozent der Vorjahresziffer. Da auch zahlreiche Bauten, die noch vor
Kriegsausbruch projektiert waren, nicht mehr zur Ausfiihrung gelangen diirften,

ist mit einem geradezu katastrophalen Riickgang der Wohnbautitigkeit zu
rechnen.

Verhiltnismissig giinstig hat sich der Eisenbahnverkehr ent
wickelt. Er betrug bei den Schweizerischen Bundesbahnen:

! Giiterverkehr Zahl der Reisenden
s e in Millonen  Vertaderung
1938 1939 1938/39 1938 1939 1938/39
1. Quartal 3,18 3,33 o A7 28,21 26,97 —4.3
2. 5 3.43 4,13 -+ 20,4 28,19 26,09 —9,7
3. » 3,76 4,24 + 12,8 27,88 27,95 +03

Im Giiterverkehr kommt einerseits der gestiegene Import und eine erheb-
liche Zunahme des Transitverkehrs, anderseits auch die Einschrinkung des
Autoverkehrs im September zur Auswirkung. Eine angenehme Ueberraschung
bedeutet die hohe Zahl der Reisenden, die sogar im September trotz Kriegs-
fahrplan etwas hoher war als im Vorjahre.

Giiterverkehr Baubewilligungen Zahl der Stellensuchenden




Die Kleinhandelsumsitze der letzten Monate konnen nicht als
Barometer fiir die Wirtschaftslage angesehen werden, da sie abnormal hoch
waren infolge der Hamstereinkiufe unmittelbar vor und nach Kriegsausbruch.
Die Juliumsitze waren noch normal. Im August dagegen iiberstiegen die
erfassten Umsiitze im Kleinhandel die Vorjahresziffern um 12,6 Prozent und
im September um 12,0 Prozent. Die Mehreinkiufe betrafen nur zum kleinen
Teil Nahrungsmittel, da mit dem Aufgebot des Grenzschutzes die Sperre fiir
gewisse Waren verfiigt wurde. Dagegen wurden namentlich Bekleidungs-
artikel zusammengekauft. Im September waren die Umsitze in Wirk- und
Strickwaren sowie in Schuhwaren das Doppelte des Vorjahres. Fiir Weisswaren
und Wiische betrug die Zunahme 68 Prozent, fiir Kleiderkonfektion 41 Prozent,
fiir Stoffe 37 und fiir Mercerie 33 Prozent. Neben der vermehrten Eindeckung
der Zivilbevolkerung hat auch der Militirbedarf zur Umsatzsteigerung bei-
getragen. Bei den Heizstoffen ist ein Ausfall um 27 Prozent eingetreten infolge
Voreindeckung, Behinderung der Zufuhr und Verkaufsbeschrinkung. Die
Rationierung so vie die Verminderung des Familienbedarfs infolge der Mobi-
lisierung haben ferner im September eine Verminderung des Umsatzes an Nah-
rungsmitteln bewirkt. Stark gesunken ist der Verkauf von gewissen nicht
lebensnotwendigen Waren wie Uhren und Bijouteriewaren (— 33 Prozent).

Der Arbeitsmarkt hat sich in den Sommermonaten weiterhin giinstig

entwickelt.

Ginzlich arbeitslose Stellensuchende
1038 1939 Verinderung 1938/39

absolut in 0/o
Juli 35,874 25,185 — 10,689 — 42
August 35,684 24,062 — 11,622 — 48
September 36,506 22,538 — 13,968 — 62

Bei der Mobilisierung unserer Armee wurde auch ein Teil der Arbeits-
losen eingezogen. Die Zahl der Ganzarbeitslosen ging aber nur geringfiigig
suriick um rund 1500. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass in einzelnen Bran-
chen neue Arbeitslosigkeit entstanden ist infolge Kriegsausbruch und Mobili-
sation und dass die Zahl der arbeitsuchenden Frauen eine Vermehrung um
3400 erfahren hat, was offenbar auf die Neuanmeldungen von Familienange-
hérigen der mobilisierten Wehrminner zuriickzufithren ist. Gegeniiber dem
Vorjahr ergibt sich allerdings eine starke Entlastung, da damals die Zahl der
Arbeitslosen schon im September eine saisonmissige Steigerung erfahren hatte.

Die Zahl der Stellensuchenden (die etwas grosser ist als die oben erwihn-
ten Ziffern der Ganzarbeitslosen, da sie die ausserberuflich beschiftigten Not-
standsarbeiter noch umfasst) verteilt sich folgendermassen auf die verschiedenen
Berufsgruppen:

Zahl der Stellensuchenden

September September September Verinderung
1937 1938 1939 1938/39

Baugewerbe ca el DB G 20,312 6,218 —14,094
Uhren und Bijouterie . . . . 3,189 4,303 4,053 — 250
Handel und Verwaltung . . . 4,168 3,877 3,244 — 633
Handlanger und Taglohner . . 4,023 3,889 2,220 — 1,669
Hotel- und Gastwirtschaftsgewerbe 1,340 1,309 1,454 + 145
Textilindusirie . - -« < .« - 2,050 2,863 1,395 — 1,468
Metall- und Maschinenindustrie . 4,389 4,363 1,207 — 3,156
Holz- und Glasbearbeitung i 2,699 2,433 1,119 — 1,314
Honshalt o 0 ey s 534 476 841 -+ 365
Lebens- und Genussmittel . . . 879 674 185 — 489
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Gegeniiber den Zahlen von Ende August verzeichnet das Gastgewerbe
infolge des gesunkenen Fremdenverkehrs eine betrichtliche Zunahme, ebenso
die Gruppen Haushalt sowie Handel und Verwaltung. Auch in der Uhren- und
in der Textilindustrie ist die Zahl der Stellensuchenden im September ge-
stiegen. Wenn man mit dem Vorjahr vergleicht, wie das in der vorstehenden
Tabelle geschieht, so ist jedoch die Arbeitslosigkeit in allen Berufsgruppen
niedriger mit Ausnahme des Haushalts und der Hotellerie. Ein besonders
starker Riickgang ist im Baugewerbe zu verzeichnen.

Die Teilarbeitslosigkeit hat sich im Laufe des Sommers eben-
falls etwas vermindert und betrug Ende August unter den Mitgliedern der
Arbeitslosenkassen noch 11,900 gegeniiber 23,800 im August 1938. Der Riickgang
im Vergleich zum Vorjahr ist besonders gross in der Textil-, Uhren- und Metall-
industrie. Ueber die Gestaltung der Teilarbeitslosigkeit nach der Mobilisation
liegen noch keine zahlenmissigen Angaben vor.

Die Konjunkturaussichten.

Ueber die Konjunkturgestaltung in der niichsten Zukunft lassen sich ange-
sichts der ausserordentlichen Verhiltnisse begreiflicherweise keine zuverlidssigen
Angaben machen. Der Krieg ruft natiirlich in der ganzen Weltwirtschaft einen
Hunger nach lebenswichtigen Waren hervor, und die Linder, die solche Waren
liefern konnen, werden daran verdienen kénnen. Doch dem internationalen
Warenaustausch stehen schwerwiegende Hindernisse entgegen, in erster Linie
der Seekrieg und die Blockade und in zweiter Linie die Zahlungsschwierig-
keiten der kriegfiilhrenden Staaten. Es ist gegenwirtig noch nicht zu iiber-
blicken, ob und in welchem Ausmasse diese Hindernisse iiberwunden werden
kénnen. Ferner wird vermutlich in einzelnen neutralen Lindern, insbesondere
in den Vereinigten Staaten, eine Art Kriegskonjunktur entstehen mit ver-
mehrter Kaufkraft und dadurch auch verbesserter Aufnahmefihigkeit fiir aus-
lindische Waren.

Daraus ergeben sich fiir die Schweiz gewisse theoretische Moglich-
keiten des Exports. Wie weit diese sich praktisch verwirklichen lassen, ist
jedoch noch ungewiss. Diesen sehr unsichern Chancen auf der einen Seite
stehen fiir unsere Wirtschaft anderseits eine Reihe ungiinstiger Faktoren gegen-
iiber. Die Bautiitigkeit wird zweifellos sehr stark zuriickgehen. Aber auch die
Absatzméglichkeiten fiir alle Konsumgiiterindustrien, die nicht fiir den lebens-
notwendigen Bedarf arbeiten, werden sich nach einiger Zeit verschlechtern,
denn die Kaufkraft der Bevélkerung wird durch den grossen Verdienstausfall
bei den Mobilisierten enorm geschwiicht. Ausserdem wird der Staat zur
Deckung der gewaltigen Mobilisationslasten einen betrichtlichen Teil des noch
vorhandenen Volkseinkommens wegsteuern miissen. Wie sich das alles auf den
Arbeitsmarkt auswirkt, hingt namentlich vom Umfang der Mobilisation ab,
aber auch von der Fihigkeit der Industrie, sich auf die neuen Verhiltnisse
rasch umzustellen.

Buchbesprechungen.

Oskar Bauhofer. Eidgenossenschaft. Selbstbehauptung und Bewidhrung.
Verlag Benziger & Co., Einsiedeln. Kart. Fr. 11.30, geb. Fr. 12.40. 250 Seiten.

Ein ehemaliger protestantischer Theologe, der zum Katholizismus iiber-
getreten ist, schreibt iiber die geistigen Grundlagen der Eidgenossenschaft. Er
tut es von hoher Warte aus, wenn auch nicht ohne eine gewisse theologische
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