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Anmit beehren wir uns, Ihnen {iber unsere Geschiiftsfiihrung im Jahre 1890 Bericht zu erstatten und zugleich

eine Ubersicht fiber die von Ihnen in diesem gleichen Jahre gepflogenen Verhandlungen zu geben.

[. Bestand der Direktion, des Verwaltungsrathes und der Revisionskommission.

In Threr Generalversammlung vom 28. Juni besetzten Sie gemiss unserem IThnen kraft § 18, Ziff. 1 der
Gesellschaftsstatuten gemachten unverbindlichen Vorschlag die in Folge Wahlablehnung vakant gebliebene Stelle
eines Mitgliedes der Direktion mit Herrn Oberstl. J. Wirz-Négeli von Ziirich.

An die Stellen des Verwaltungsrathes, welche durch den im letzten Geschiftsberichte bereits erwihnten
Tod der Herren Oberst Rieter und alt Président Studer, sowie durch den Riicktritt des Herrn Blank-Arbenz und durch
Wabhlausschlagung erledigt waren, haben Sie gewihlt:

als ziircherische Mitglieder:

Herrn Stadtpriisident Hans Pestalozzi in Ziirich;
» H. Rieter-Fenner in Winterthur;
, Kantonsrath Hans Wunderly- v. Muralt in Ziirich;
als schaffhausen’sches Mitglied :
Herrn Ziindel-Merkle, Banquier, in Schaffhausen;
zum Priisidenten des Verwaltungsrathes:
Herrn Nationalrath Dr. Bachmann in Frauenfeld.

In die Revisionskommission waren, nachdem Herr Nationalrath Landis schon im November 1889 zuriickgetreten
war und die Herren Ernst Hentsch, Stinderath E. Zweifel und Guyer-Zeller eine Wiederwahl ablehnten, vier Neu-
wahlen zu treffen; dieselben fielen auf

Herrn Dr. Ed. Arbenz, Mitglied der Direktion der ziircherischen Kantonalbank in Ziirich;
, Fr. Bonna, Banquier, in Genf;
, Dr. J. Ryf, Rechtsanwalt, in Ziirich, und
, Th. Spihler, Direktor der schweizerischen Kreditanstalt in Ziirich.

Die simmtlichen der Erneuerungwahl unterliegenden Mitglieder der Direktion, des Verwaltungsrathes und
der Revisionskommission, welche eine Wiederwahl nicht abgelehnt hatten, wurden bestitigt, zu unserer lebhaften
Befriedigung mit einer an Einstimmigkeit grenzenden Stimmenzahl auch Herr Direktor Stoll, obschon er das An-
suchen gestellt hatte, dass die Generalversammlung mit Riicksicht auf seine Erblindung von einer Erneuerung seines

Mandates Umgang nehmen mdchte.
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Die simmtlichen Gewihlten haben die Wahl angenommen.

Vom Regierungsrathe des Kantons Ziirich wurde Herr Regierungsrath J. E, Grob auf eine neue Amts-
dauer von drei Jahren in unser Kollegium abgeordnet.

Im Mérz d. J. hatten wir den Tod des Herrn Fiirsprech Haberstich in Aarau zu beklagen, der seit
1873 ununterbrochen unserem Kollegium angehdrt hatte und von uns in eine grosse Zahl der wichtigsten Kom-
missionen gewidhlt worden war, so in die Reorganisationskommission (1877/8), in die Kontrolkommission, deren Pri-
sidium er von 1878 bis zu seinem Riicktritt i Jahr 1890 fiihrte, in die Kommissionen betr. Erwerbung der National-
bahn (1879/80), betr. Statutenrevision (1884 und 1887), betr. Kiindung und Konversion von Anleihen (1885, 1886,
1888 und 1889) u. s. w. In allen diesen Stellungen hat er seine eminente Tiichtigkeit bewéhrt und durch seine
aus dem reichen Schatze seiner Geisteskriifte und Erfahrung geschopften Rithe unserer Gesellschaft die hervor-

ragendsten Dienste geleistet. ’

2. Allgemeine Ubersicht der Geschifte.

Wir erledigten in elf Sitzungen 122 Geschiifte. Dazu kamen 21 Prisidialverfiigungen und ein Zirkular-
beschluss.
Die Budgetkommission hielt sieben Sitzungen, die Kontrolkommission sechs, die Tarifkommission zwei, die

Moratoriumskommission, jeweilen zusammen mit der Direktion, sieben, eine Spezialkommission eine Sitzung.

3. Organisation der Verwaltung. RBesoldungen und Entschidigungen. Personelles.

a) Direktion und Verwaltungsrath.

Die ungewdhnlichen Verhiltnisse, die mit Bezug auf die Spitzen unserer Gesellschaftsbehdrden eintraten,
sind schon im vorjdhrigen Geschéftsberichte geschildert worden. Sie machten u. a. ndthig, dass zweimal die Ein-
ladung zu Sitzungen unseres Kollegiums von der Dircktion erlassen und Tagesprisidien bestellt werden mussten.

Herr Oberstl. Cramer-v. Wyss fangirte als Ersatzmann der Direktion vom 4. Mirz bis 6. Juli.

Bei der Neukonstituirung, welche vorzunehmen war,. nachdem Sie die Ersatz- und Erneuerungswahlen
getroffen hatten, bestitigten wir Herrn Dr. E. Escher als Présidenten, sowie Herrn Direktor Russenberger
als Vizeprisidenten der Direktion und wahlten Herrn Oberst A. Vogeli-Bodmer zum Vizeprisidenten des
Verwaltungsrathes.

Die reglementarische Erneuerungswahl der stdndigen Kommissionen (Budget-, Kontrol-, Tarif- und Proto-
kollbereinigungskommission) fiel durchweg, soweit nicht Wahlablehnungen vorlagen oder aus andern Griinden Ersatz-
wahlen nothig waren, im Sinne der Bestitigung der bisherigen Mitglieder aus.

Um die Frage einer theilweisen Revision der Gesellschaftsstatuten vorzuberathen, verstirkten wir die Kon-
trolkommission um zwei Mitglieder. '

An Stelle des Herrn Studer wéhlten wir Herrn Direktor Wirz zum Mitglied der hierseitigen Abordnung
in das Eisenbahnkomite Wohlen-Bremgarten.

In Erledigung einer Motion eines unserer Mitglieder unterzogen wir die Gehaltsverhiltnisse der Direktoren

einer Revision und stellten bei diesem Anlasse zugleich die Anspriiche fest, weleche sie zu machen berechtigt
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sein sollen, wenn ihre Stellung in Folge des Uberganges der N.-O.-B. an einen Dritten oder einer Fusion mit einer
andern Unternehmung sich éndert oder wenn sie ohne Verschulden im Dienste invalid werden oder sterben.

Wir genehmigten einige Abéinderungen, welche die Direktion mit Riicksicht auf den Rintritt des Herrn
Direktor Wirz an ihrem Organisationsreglement anzubringen sich veranlasst sah, und eine dem neuen Reglement
entsprechende Geschéftsvertheilung derselben (s. Geschiftsbericht der Direktion, S. 93 u. 94).

b) Ubrige Verwaltung.

Wir bestiitigten Herrn J. Schweizer auf neue vier Jahre als Rechnungsrevisor, auch diesmal wieder in
der Meinung, dass er sich, wenn in der Organisation des Rechnungswesens Anderungen eintreten sollten, denselben
zu unterziehen hitte.

Die fortschreitenden Vor- und Bauarbeiten machten eine weitere Vermehrung des technischen Personals
beim Baubureau néthig; wir hatten fiinf Wahlen zu bestiitigen, und iiberdies gemiss Art. 84 Ziff. 8 der Statuten
zwei Beschliisse betreffend Gehaltserhhung fiir Bautechniker zu genehmigen.

Fiir vier theils an neukreirte, theils an erledigte Stellen gewiihlte Oberbeamte beim Betriebe wurde unsere

Bestitigung nachgesucht und ertheilt.

Die nach bisheriger Ubung jedes Friithjahr einer Anzahl von Funktioniiren gewihrte Besoldungserhdhung kam

zehn Betriebsbeamten mit einem unsere Kompetenz begriindenden Gehalte zu gute.

Besondere Erwihnung verdienen noch einige auf die Gehaltsverhiiltnisse des Personals beziigliche Mass-

nahmen von allgemeinem Charakter.

Allen denjenigen Beamten, Angestellten und Arbeitern, welche mit dem B30. April eine Dienstzeit von
25 Jahren oder mehr vollendet und wihrend dieser Zeit ihre Obliegenheiten in befriedigender Weise erfiillt hatten
wurde ein Monatsgehalt, resp. ein dreissig Taglohnen gleichkommender Betrag als Gratifikation verabfolgt und zugleich

beschlossen, auch in Zukunft die Zuriicklegung des 25. Dienstjahres in gleicher Weise auszuzeichnen.

Bisher waren die Besoldungen von Fall zu Fall jeweilen bei der Anstellung bestimmt und mit vorriickendem
Dienstalter gelegentlich erhoht worden. In Folge dieses Verfahrens hatten sich mit der Zeit manche Unebenheiten
in die Gehaltsverhiltnisso eingeschlichen, deren Ausgleichung wiinschbar war. Ferner hatten die Lohne und die
Preise der Lebensbediirfnisse eine aufsteigende Bewegung angenommen, so dass eine etwelche Aufbesserung der
Gehalte namentlich fiir die den untersten Lohnklassen angehSrenden Angestellten billig und nothwendig schien.
Wir hiessen daher die Absieht der Direktion gut, die Besoldungsverhiltnisse des gesammten Personals einer Revision
im Sinne der Aufstellung bestimmter Normen zu unterwerfen, und ermiichtigten sie, mit derselben vom 1. Juli an
in Kraft tretende Gehaltserhthungen bis zum Gesammtbetrage von ungefihr Er. 200,000 per Jahr zu verbinden.

Betreffend die Regelung der Gehaltsverhiltnisse speziell bei der Zentralverwaltung und in den zentralen
Bureaux des Betriebes (des Betriebschefs, der Zentralwagenkontrole, des Betriebsoberingenieurs, des Maschinen-
und Werkstittedienstes, der Telegrapheninspektion, der Hauptmagazinverwaltung, der Baumaterialverwaltung, der
Dampfhootverwaltung auf dem Boden- und Ziirichsee nebst Kaufhaus) verweisen wir auf den Geschéftsbericht der
Direktion, S. 94. Bei Genehmigung des beziiglichen Reglementes erkldrten wir uns damit einverstanden, dass kiinftig fiir
Beamte, deren Wahl und Gehaltshestimmung bereits Gegenstand eines Beschlusses unseres Kollegiums gewesen, eine
weitere Vorlage an uns nicht erforderlich sei, soweit es sich lediglich um Gewiihrung der periodischen Gehaltsauf-

besserung innerhalb der gleichen Klasse des Gehaltsschema handle.
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Aus der allgemeinen Revision der Gehaltsverhiltnisse ergaben sich in unsere Kompetenz fallende Gehalts-
erhthungen fiir 34 Beamte.

4. Rechnungswesen. Ausiibung der allgemeinen Kontrole.

Die weitere Entwicklung des in unserem letzten Geschéftsberichte ndher erdrterten Konfliktes mit dem
Bundesrathe iiber die Berechnung der Konzessionsgebiihr belieben Sie dem Geschiftsberichte der Direktion
(S. 4) zu entnehmen.

Auf den eben genannten Bericht (S. 5) und auf den Anhang zum unserigen (8. 13) erlauben wir uns auch
betreffend den Anstand mit dem Bundesrathe iiber die Baurechnung von 1889 zu verweisen.

Wir genehmigten an unserm Orte die das Jahr 1889 umfassenden Rechnungen der Bétzbergbahn
und der Aarg. Siidbahn, sowie die I. Rechnung iiber den Bau der Linie Koblenz-Stein.

In gewohnter Weise bringen wir in nachstehender Tabelle die Differenzen zwischen dem von uns pro
1890 festgestellten Biidget der Betriebsrechnung und den Rechnungsresultaten zur Anschauung.



Differenzen zwischen dem Voranschlag und der
Betriebsrechnung pro 1890.

Einnahmen.
I. Ertrag des Personentransportes

II. Ertrag des Gepiick-, Thier- und Giitertransportes

TI. Verschiedene Einnahmen .

Ausgaben.
I Allgemeine Verwaltung:
A. Personal .
B. Sonstige Ausgaben .

Abzug . . . . .
II. Unterhalt und Aufsicht
A. Personal .

der Bahn:
B. Unterhalt und Erneuerung der Bahnanlagen:
@) Unterhalt der Bahnanlagen .

b) Erneuerung des Oberbaues .
C. Bonstige Ausgaben .

III. Expeditionsdienst:
A. Personal .
B. Sonstige Ausgaben .

IV. Fahrdienst:
A.

B. Materialverbrauch der Lokomofiven und Wagen .

Personal

C. Unterhalt und Erneuerung des Rollmaterials:
a) Unterha_lt
b) Erneuerung

D. Sonstige Ausgaben .

V. Verschiedene Ausgaben:
A. Pacht- und Miethzinse (Passivzinse)
B. Verlust an Hiilfsgeschiften .
C. Sonstige Ausgaben .

Total der Ausgaben
Hievon ab: Entschiidigungen fiir die Besorgung des Betriebs-

dienstes auf andern Linien
Netto-Ausgaben .

Uberschuss der Betriebseinnahmen

Die Rechnung ergibt + als der Voranschlag

in Aussicht nahm:

0/o
Fr. Fr. Fr. d. Budget-
satzes
-
+ 703,141 1250
+ 849,509 9t
T 41,552,650 10.35
- 3,429 i 0.87
T |+ 1,549,221 | 9.1
= - 2M ' Oar
+ 329 0.43%
+ 52 0.01E
- 3,613 517.561
+ 3,565 0.74?1
+ 40476 da
+ 65,790 9.74:
- 218,251 2407
+ 2,183 442!
———| -~ 109,852 e
+ 192,454 60
+ 23,300 6.56:
— + 215,754 641
+ 43329 faa
+ 187,467 1472
- 9216 | Los
- 106,308 19.18
t+ 2,606 14_.445
T+ 17318 320,
. 2,087 815
+ 220818 58.55
——— + 292,905 24,45
+ 519,750 e
+ 133,489 Bag
+ 386,261 | dor
. + 1,162,960 175,




5. Verwendung des Reinertrages.

Wir beantragten Ihnen folgende Verwendung des auf Fr. 3,960,271, 55 Cts. sich beziffernden Reinertrages
des Jahres 1889: ’

a) Zutheilung von 690 Dividende an 27,447 Prioritéitsaktien . . . . . . . . Fr. 823,410. —
b) 5 » 690 " , 84,000 Stammaktien . . . . . . . . . » 2,520,000, —
¢) Ausserordentlicher Zuschuss an die Pensions- und Hiilfskasse der Angestellten . . »  300,000. —
d) Vortrag auf neue Rechnung . . . . . . . . . . . . . . . . .. » 316,861, 55

Fr. 3,960,271. 55

Der Antrag betreffend den ausserordentlichen Zuschuss an die Pensions- und Hiilfskasse (Position ¢) beruhte
auf folgenden Griinden:

Nach § 42 der Statuten unserer Pensions- und Hiilfskasse vom 20. Februar 1888 sollte sofort nach Inkraft-
treten derselben (1. April gl. J.) durch einen Fachmaun die technische Bilanz ermittelt werden, und wenn dieselbe
ein Defizit ergab, die Verwaltung der Nordostbahn, nothigenfalls durch ausserordentliche Zuschiisse, dafiir sorgen,
dass es sich bis Ende 1889 nicht vermehre. Herr Professor Kinkelin in Basel wurde mit der Aufgabe betraut, die
technische Bilanz auf 31. Mai 1888 zu ermitteln. Seine Berechnung ergab vorliufig, abgesehen von einigen Posten
von geringerer Bedeutung, die er mnoch nicht feststellen konnte, einen Manko an Deckungskapital im Betrage
von zirka Fr. 3,600,000. In dem Zeitraum vom 1. April 1888 bis 31. Dezember 1889 konnte sich das Defizit im
Wesentlichen nur um die Zinsen seines Betrages vermehren. Da man noch nicht genau wusste, wie gross das Defizit
schliesslich sein wird, so konnte der Zins fiir 7/4 Jahr noch nicht genau berechnet, sondern musste eine approximative
Summe genommen werden, welche vorsichtiger Weise eher zu gross als zu klein anzusetzen war; so gelangten wir
zu dem Betrage von Fr. 300,000. .

Uber die Deckung des Defizits selbst (durch Anderung der Stataten der Kasse im Sinne einer Erhohung
der Beitriige des Personals oder einer Reduktion der Pensionen und Pensionsanwartschaften oder durch Zuschuss des
Fehlenden aus der Gesellschaftskasse, resp. durch Ubernahme auf Amortisationskonto oder durch eine Kombination
der verschiedenen Auskunftsmittel) haben wir noch keine Schlussnahme gefasst, weil das definitive Gutachten des
Experten durch verschiedene Umsténde verzigert worden ist.

Am Tage vor der Generalversammlung erinnerte das Eisenbahndepartement daran, dass nach Art. 5 des
Gtesetzes iiber das Rechnungswesen eine Dividendenzahlung bis nach Erledigung des Anstandes iiber die Jahres-
rechnung (s. Anhang, S. 13) unterbleiben miisse. Es erlauterte diese Inhibition in Beantwortung einer an dasselbe
gerichteten Vorstellung dahin, dass die Auszahlung nicht beanstandet werde, wenn der Betrag der streitigen Posten
vom Reinertrage reservirt werde. Diese Bedingung war erfiillt, als Sie, unseren obigen Antrag gutheissend, einen Vortrag
auf neue Rechnung (Fr. 316,861. 55 Cts.) beschlossen hatten, welcher den Streitwert (Fr. 46,271. 86 Cts.) iiberstieg.

Die Dividende kam daher im Anfang Juli zur Auszahlung.

6. Finanzwesen.

Die Erhdhung des Aktienkapitals von 68 auf 75 und eventuell 80 Millionen Franken, um einen Theil der fiir
die neuen Linien und fiir die Erweiterungsbauten auf dem alten Netze ndthigen Baugelder zu gewinnen, behandeln

wir im Zusammenhang mit den iibrigen Punkten der vorgenommenen Statutenrevision in Abschnitt 10.



7. Tarifwesen.

Dem Beispiel anderer den Bodensee mit bedienenden Verwaltungen folgend, liessen wir auf den Personen-
taxen fir Hin- und Riickfahrt im Lokalverkehr auf dem Bodensee eine kleine Ermissigung und eine etwas
andere Berechnungsweise fiir Gepiick eintreten.

Der Verband schweizerischer Eisenbahnverwaltungen beschloss, einen Versuch mit Abonnements auf
Billete zur halben Taxe zu machen, nimlich gegen Vorauszahlung von Fr. 240 fiir I. Klasse, Fr. 168 fiir
IL. und Fr. 120 fiir III. Klasse ein Jahr lang giiltige Abonnementskarten auszugeben, gegen deren Vorweisung der
Abonnent berechtigt ist, gewthnliche (einfache oder Retour-) Billete fiir beliebige Fahrten auf dem zum Verbande
gehorenden Netze zur halben Taxe zu lsen. Unsere Direktion hatte bei dem Beschlusse ebenfalls mitgewirkt und

wir genehmigten ihr Vorgehen.

8. Bauwesen.

a) Neue Linien.

Das Baubudget fiir die neuen Linien pro 1890 wies folgende Summen auf:

Fir die rechtsufrige Ziirichseebahn . . . . . . . Fr. 2,030,000
, Coblenz-Stein . . . . . . . . . . . . . , 1,400,000
» Dielsdorf-Niederweniugen . . . . . . . . . 650,000

Fr. 4,080,000

Dazu Verzinsung der Bauverwendungen a 41/20/0
Total . . . . . . . Fr. 4312700

Wir genehmigten die Baupline fiir das letzte Stiick der rechtsufrigen Ziirichseebahn, die Strecke

232,700

Uetikon-Rapperswyl.

Betreffend dic Linie Thalweil-Zug legte uns die Direktion, der Ausarbeitung der Detailpléine vorgingig,
die prinzipielle F'rage zum Entscheide vor, ob das lingere Tracé iiber die Wasserscheide bei der Sihlbriicke, oder
das kiirzere mit einem zirka 3300 2 langen Tunnel durch die Albiskette zu wihlen sei. Wir sprachen uns fiir dic

letztere Zugsrichtung aus. (Vgl. Geschiftsbericht der Direktion,‘ 8. 6 und 92.)

b) Altes Netz.

Das Baubudget fiir die im Betriebe stehenden Linien, wie es von uns mit geringen Modifikationen gemiss
der von der Direktion uns gemachten Vorlage festgestellt wurde, sah nach den Hauptkapiteln folgende Verwendungen vor:

Rest friitherer Kredite Neues Budget Total
Fr. Fr. Fr.
A. Baukonto der Nordostbahn:
@) Bahnanlagen und feste Binrichtungen . ’ 583,959, 45 678,170, — 1,262,129. 45
b) Rollmaterial - . . . . . . 272,410. 73 1,560,700. — 1,833,110. 73
¢) Mobiliar und Gerithschaften s ; 3,000. — 23,900, — 26,900. —
d) Unvorhergesehenes — 25,000, — 25,000, —

Ubertrag . 859,370. 18 2,287,770, — 3,147,140, 18



Ubertrag . 859,370. 18 2,287,770, — 3,147,140, 18

Hievon ab: Abschreibungen zu Lasten des
Erneuerungsfonds und anderer Konti . . — 921,186. 20 921,186. 20
859,370. 18 1,366,583. 80 2,225,953, 98
B. Baukonto Ziirich-Zug-Luzern : . ‘ ‘ 54,527. 13 42,300, — 96,827. 13
C. Baukonto Bétzbergbahn . . . . . 29,950. 14 7,100. — 37,050. 14
D. Nebengeschifte .. . . . . — 900. — 900. —
Total .  943,847.45 1,416,883. 80 2,360,731. 25

Dazu ist vor allem aus zu bemerken, dass das neue Budget fiir Rollmaterial auf Grund des im letzten
Greschiftsberichte erwihnten Bedarfsschema, welches die Jahre 1890 bis 1892 umfasst und auch den bis dahin

filligen Bedarf der neuen Linien mit in Rechnung zieht, zum grossten Theil auch dasjenige Rollmaterial in sich

begriff, das im Jahr 1891 zu liefern ist, aber schon im Jahr 1890 bestellt werden musste.

Aus dem neuen Budget heben wir die wichtigsteh Einzelposten wie folgt hervor:

Ad A a. Fr. 172,000 fiir Grunderwerbung zur Erweiterung des Bahnhofes Romanshorn.

»

n

il

Ad . Abziige:

Ad B. Fr.

24,000 , Erstellung von Dienstwohnungen mittelst Anbaues an die Stationsgebiude in Glattbrugg
und Niederhasle,
127,400 fiir Erweiterung des Rangirbahnhofes Ziirich mit Abbruch der bisherigen provisorischen
Lokomotivremise.
112,600 fiir Erweiterung der Lokomotivremise und der Geleiseanlagen in Brugg behufs Einrichtung
einer Depotstation.
23,400 Erginzung des Kredites fiir die Haltstelle Wiedikon-Aussersihl in Folge Plandnderung.
34,400 fir Verlingerung des Giiterschuppens, Verbesserung der Rampenanllage, Erstellung eines
Wandkrahnes und Vermehrung der Ausladgeleise in Widensweil.
270,000 fiir Anschaffung von 6 Tenderlokomotiven mit Einrichtung fiir Luftdruckbremsen und Dampf-
heizung, im Jahr 1890 zu liefern.
390,000 fiir Anschaffung von 6 schweren Giiterzugslokomotiven, im Jahre 1891 zu liefern.
120,000 , 6 dreiachsige Personenwagen I. und II. Klasse mit kontinuirlichen Bremsen, Dampf-
heizung und elektrischer oder Gasbeleuchtung, nebst Petroleumbeleuchtung als Reserve.
180,000 fiir 12 dreiachsige Personenwagen III. Klasse mit analoger Einrichtung.
34,000 , Anschaffung von 4 zweiachsigen Gepickwagen.
189,000 , 20 gedeckte Normalgiiterwagen (Eilgutwagen) mit kontinuirlichen Bremsen und Dampf-
leitung, und 10 offene Spezialgiiterwagen mit Bremsen, im Jahr 1890 zu liefern.
278,000 fiir 40 gedeckte Normal- und 20 offene Spezialgiiterwagen mit analoger Ausriistung, im
Jahr 1891 zu liefern.
85,000 fiir Ausriistung einer Anzahl Lokomotiven und Wagen mit kontinuirlichen Luftdruckbremsen.
43,200

Abschreibung von auszurangirenden Fahrzeugen, fir 1890: 4 Lokomotiven, 7 Personenwagen,

# " » Personen- und Gepickwagen mit Dampfheizung und Dampfleitung.

2 Gepéckwagen, 15 gedeckte und 15 offene Giiterwagen, — fiir 1891: 5 Lokomotiven, 8 Per-
sonenwagen, 2 Gepickwagen, 15 gedeckte und 15 offene Giiterwagen.
30,000 fiir Erstellung von Glockensignalen auf der Linie Altstetten-Zug-Rothkreuz.
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Uberdies wurden auf Grund von Spezialvorlagen Kredite bewilligt:

fiir vier Wirterwohnhiiuser auf den Strecken Ossingen-Etzweilen und Regensdorf-Buchs (32,000 F'r.),
fiir Anschaffung eines mittelgrossen Halbsalondampfers fiir den Bodensee, zum Ersatz des auszurangirenden
Dampfbootes ,Schaffhausen® (210,000 Fr.),

fiir Anschaffung von 20 neuen Lokomotiven (1,020,000 Fr.).

In den soeben genannten 20 Lokomotiven sind zuniichst acht Stiick begriffen, welche gemiiss dem schon
erwihnten Bedarfsschema zum Ersatz auszurangirender Maschinen und fiir die neuen Linien Koblenz-Stein und rechtsufrige
Seebahn iiber die fir 1890 und 1891 bereits budgetirten zwolf Stiick hinaus bis inel. 1892, noch nbthig sind. Eine
Vermehrung um weitere zwolf Stiick ist durch neue Bediirfnisse geboten, einerseits durch Vermehrung der Fahr-
leistungen in Folge der bei Genehmigung der Fahrpline von den Bundesbehirden der Gesellschaft gemachten Auf-
lagen, anderseits durch die Folgen des Bundesgesetzes iiber die Arbeitszeit; da dieses Gesetz den Frachtverkehr an
Sonntagen untersagt, so miissen auf einzelnen Linien Ziige eingelegt werden, um die iiber den Sonntag gestauten
Giiter abzufiihren.

9. Vertrige mit andern Transportanstalten.

Betreffend die Anderung der auf die Unternehmung Ftzweilen-Sechaffhausen beziiglichen Vertrags-
verhiltnisse verweisen wir auf den niichstfolgenden Abschnitt.

Einem Gesuch der Ziirichsee-Gotthardbahn in Liquidation um theilweisen Erlass der fiir Mitbenut-
zung der Station Pfiffikon aufgelaufenen Forderung unserer Gesellschaft konnte von uns nicht entsprochen werden.

10. Grundlagen und Umfang der Unternehmung.

Den im Geschéftsberichte der Direktion (S. 7) enthaltenen Mittheilungen iiber die Neugestaltung der
Verhiltnisse betreffend die Linie Etzweilen-Schaffhausen figen wir noch folgende Ergéinzung bei: Indem wir
Sie um die Vollmacht zur Vertragsinderung angingen, liessen wir Ihnen durch unsern Referenten auseinandersetzen,
dass wir beabsichtigen, die Bahn Etzweilen-Schaffhausen als eine eigene Linie der N.-O.-B. zum Bau oder Betrieb
zu iibernehmen, gegen eine Leistung der Landesgegend, welche dem nach den friiheren Vereinbarungen auf die letztere
fallenden Opfer entspreche, und dass wir diese Leistung der Landesgegend auf zirka 400,000 Fr. berechnen, welche
die Hilfte der Zinsen des Obligationenkapitals von ca. 13/¢ Mill. F'r. und des auf jahrlich 10,000 F'r. veranschlagten
Betriebsdefizits wihrend zehn Jahren repriisentiren. — Die Revisionskommission beanstandete den Ausdruck ,wesentlich
(grossere Opfer) und beantragte Streichung dieses Wortes. Mit 3137 gegen 192 Stimmen pflichteten Sie aber

unserem Antrage bei.

Uber die Schwierigkeiten, welche die unserer Gesellschaft eine ganze Reihe KErschwerungen auflegende
neue Konzession fiir die Linie Thalweil-Zug mit sich brachte, und iiber die Art, wie wir die Angelegenheit
erledigten, gibt der Geschiftsbericht der Direktion (8. 5 u. f.) eingehenden Aufschluss.

In Ihrer Generalversammlung vom 28. Juni ermiichtigten Sie uns gemiss unserem Antrag, uns bei der
Sihlthalbahn Namens der N.-O.-B. in der Weise zu betheiligen, dass wir von dem auf 2 Mill. Fr. festgesetzten
Aktienkapital 200 Aktien von je 500 Fr. zeichnen lassen. Wir iibertrugen die Vollmacht auf die Direktion und

diese vollzog die Subskription.
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Das Initiativkomite fiir eine Eisenbahn Stiihlingen-Beringen bezw. Schaffhausen verwendete
gich bei der N.-O.-B. um eine Betheiligung bei seinem Unternehmen. Wir ermichtigten die Direktion, das Gesuch
ablehnend zu beantworten (s. Greschiiftsbericht der Direktion, 8. 13).

Die Anstrebung einer Fusion der Nordostbahn mit den Vereinigten Schweizerbahnen
gerieth im Berichtsjahre in’s Stocken, als der Bundesrath durch den Ankauf eines grossen Theiles der Aktien der
Jura-Simplonbahn die Frage der Verstaatlichung der schweizerischen Eisenbahnen auf einen neuen Boden und aber-
mals in den Vordergrund der Ooffentlichen Diskussion gestellt hatte. Erst gegen Ende des Jahres erfolgte aus
Finanzkreisen ein neuer Anstoss zur Weiterfihrung der Fusionsangelegenheit. Unsere Direktion erklirte sich bereit,
die Frage in eingehende Erérterung zu ziehen, wenn eine beziigliche Anregung von den Vereinigten Schweizer-
‘bahnen ausgehe. Der Verwaltungsrath der letztern Gesellschaft bestellte darauf eine Abordnung, um die Verband-
lungen iiber die Hauptgrundlagen und Bedingungen einer eventuellen Fusion zu entamiren, und unsere Direktion
hinwieder ordnete zur Fithrung dieser Verhandlungen drei ihrer Mitglieder ab. Unserseits nahmen wir (im Januar d. J.)
in zustimmendem Sinne Kenntniss von dem Vorhaben der Direktion, die Fusionsfrage nach allen Richtungen griindlich
zu studiren, und erneuerten das Mandat der im April v. J. zur Begutachtung der zu erwartenden Vorlagen der
Direktion niedergesetzten Kommission.

In dem im Jahr 1888 geleisteten Finanzausweise fiir die neuen Linien war Thalweil-Zug noch nicht und
Etzweilen-Schaffhausen nur mit dem Betrage von Fr. 1,125,000 enthalten, welchen die N.-O.-B. nach dem alten Vertrag
auf Aktien hiitte beschaffen sollen. Es ist daher nach Annahme der Konzession fiir jene und nach Anderung der
Finanzgrundlagen fiir diese Unternehmung ein ergiinzender Ausweis zu erbringen. Nach dem Voranschlag der
bundesrithlichen Experten, welcher als Basis fiir den ersten Ausweis diente und zweckmiissiger Weise auch dem
neuen zu Grunde zu legen ist, stellt sich der auszuweisende Betrag wio folgt:

Thalweil-Zug . . . . . . . . . . Fr. 9,188,800. —

ab die Kosten des zweiten Geleises Thalweil-Zug, welches,

wenn es spiter gebaut werden muss, als Erweiterung des - .
bestehenden Netzes zu behandeln ist . . . . . \ 310,800, —
' Fr. 8,878,000. —

Etzweilen-Schaffhausen . . s ; F . ’ . ; . . PO ”7742?)73701400.7 e

Total Fr. 13,208,400, —

Hievon gehen von vornherein ab:
Subventionsdarleihen der Landesgegend fiir Thalweil-Zug .  Fr. 2,000,000, —

Subventionsdarleihen der Landesgegend fiir Etzweilen-Schaff-

hausen . " . : . a i . . . » 1,125,000. —
Die schon in den frithern Finanzausweis einbezogene Leistung
der N.-O.-B. fiir Etzaweilen-Schaffhausen . ; ‘ . = 1,125,000, -
_» 4,260,000. —
Es bleiben sonach noch auszuweisen . . . . . . . . . Fr. 8,958,400. —

Nach den Grundsatzen, welche der Bundesrath anlasslich des frithern Finanzausweises aufgestellt hat, ldsst
sich nicht erwarten, dass fiir den neuen Ausweis ganz oder zum iiberwiegenden Theile die Ausgabe eines neuen
Anleihens zugelassen wiirde. Dagegen wird der Ausweis kaum Schwierigkeiten begegnen, falls er grosstentheils
durch Ausgabe neuer Aktien erfolgt und nur fiir einen kleinen Theil die Ausgabe von Obligationen vorbehalten
wird. So gelangten wir dazu, Ihnen die Emission von neuen Aktien im Nominalbetrage von sieben Millionen Franken
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und eine dem entsprechende, das Gesellschaftskapital auf 75 Millionen Franken festsetzende Revision der
Gesellschaftsstatuten zu beantragen. Fiir den Finanzausweis hiitte es wahrscheinlich geniigt, eine kleinere
Summe durch Aktienzeichnungen auszuweisen, vielleicht fiinf Millionen oder wenig mehr; die beantragte Summe ergab
sich aus der Adoptirung des Grundsatzes, dass den Inhabern der alten Aktien von 68 Millionen ein Vorrecht fiir
den Bezug der neuen einzuriumen und dafiir eine moglichst einfache Verhiltnisszahl (10: 1) zu wihlen sei, und aus
der Aufrundung des so gefundenen Betrages von Fr. 6,800,000 auf Fr. 7,000,000.

Zugleich schlugen wir Thnen vor, in die Statuten die Bestimmung aufzunehmen, dass durch Beschluss der
Generalversammlung das Aktienkapital bis auf 80 Millionen Franken erhoht werden kionne. Die Einschaltung dieses
Vorbehaltes war veranlasst durch die Brwiigung, dass die Bauvoranschlige fiir die Moratoriumslinien sich vielleicht
in der Folge nicht iiberall als ausreichend erweisen werden (die Expropriationskosten lassen sich niemals mit Sicherheit
zum voraus berechnen, die Plangenehmigungsbedingungen konnen grosse Mehrausgaben zur Folge haben, ete.) und
dass in néherer Zukunft fir Erweiterungen und Verbesserungen an den bestehenden Anlagen — Anschaffung von
neuem Rollmaterial, Einfithrung neuer Einrichtungen (Dampfheizung, kontinuirliche Bremsen ete.), namentlich aber
fiir die dringlich gewordene Erweiterung einiger grossen Bahnhdofe (Romanshorn, Schaffhausen, Winterthur, Ziirich) —
bedeutende Summen néthig sein werden, dass es s. Z. zweckmiissig sein konne, diesen Bedarf zum Theil ebenfalls
durch Ausgabe neuer Aktien aufzubringen, dass es endlich wiinschbar sei, eine Erhohung des Aktienkapitals um weitere
fiinf Millionen Franken durch blossen Beschluss der Generalversammlung vornehmen zu konnen, ohne wieder den

schwerfilligen Apparat einer Statutenfinderung in Bewegung setzen zu miissen.
Wir benutzten den Anlass, um Ihnen noch einige andere Modifikationen der Statuten zu belieben.

@) Das Nebeneinanderbestehen zweier Arten von Aktien ist mit grossen Nachtheilen verbunden, da die
Interessen beider in vielen Fillen auseinander gehen. Wir hielten es daher fiir angezeigt, die Umwandlung der
Priorititsaktien in Stammaktien bald zu bewirken und damit nicht bis 1898 zuzuwarten. Méoglicherweise wiirde dann-
zumal die Konversion weniger leicht als heute von Statten pehen; denn wenn die zum Ersatz auszugebenden neuen
Stammaktien nicht zum Kurse von mindesteus Fr. 550 sollten ausgegeben werden konnen, so miisste die Gesellschaft
entweder auf die Einlssung verzichten oder dieselbe mit Verlust vornehmen, wihrend zur Zeit ein Aufgeld erhiltlich
sein sollte. Wir schlugen Ihnen daher vor, der Gesellschaft die Moglichkeit einer solechen Konversion durch Ein-
schaltung einer beziiglichen Bestimmung zu wahren (siehe im Anhang den neuen § 4, Ziff. 3), in der Meinung, dass
iiber die Frage, ob die Konversion wirklich zu offeriren sei und zu welchen Bedingungen, eine spitere General-
versammlung zu entscheiden habe.

Eine solche Trennung der Beschlussfassung iiber die Konversionsfrage empfahl sich aus einleuchtenden
Griinden. Wenn eine Anfechtung des prinzipiellen Beschlusses erfolgen wiirde, wie man sie damals nach gewissen
Kundgebungen als moglich voraussah und wie sie dann wirklich eingetreten ist, so verzogerte sich die Durchfiihrung
der Konversion um eine geraume Zeit und konnten sich die auf die Bedingungen der Konversion Einfluss iibenden

Verhéltnisse erheblich @ndern.

b) Die bisherigen Statuten regelten bekanntlich das Stimmrecht der Aktien so, dass mit der Hohe des
Aktienbesitzes das Stimmrecht sich verhiltnissmiissig verminderte. Dies hatte viele Ungehorigkeiten und entschiedene
Missbriiuche zur Folge, indem der Aktienbesitz hiiufig fiktiv vertheilt und das Stimmrecht in dieser Weise kiinstlich
erweitert wurde. Diesem Unfug wirksam entgegenzutreten, erwies sich als unmoglich; auch die seit 1888 vorgeschriebene
Deposition der Aktien hat ihm nicht vollig zu steuern vermocht. Den Missstand noch lénger andauern zu lassen,
war nicht rathsam, schon wegen der steten Gefahr, dass unter Hinweis darauf die Rechtsgiiltigkeit von Beschliissen
der Generalversammlung angefochten werden konnte. Wir beantragten Ihnen daher den Ubergang zu dem System,
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wonach jede Aktie eine Stimme gibt, mit der durch das Gesetz gebotenen Beschréinkung, dass kein Aktiondr mehr als
den fiinften Theil aller in der Generalversammlung vertretenen Stimmrechte in sich vereinigen diirfe.

¢) Die iibrigen Anderungen waren von untergeordnetem Belange, zum Theil blosse Redaktionsverbesserungen,
zum Theil (§§ 16 und 19) Binschaltungen der Vorbehalte, welche der Bundesrath an die Genehmigung der Statuten
von 1884 gekniipft hatte. :

Wir begleiteten die Vorlage iiber die soeben besprochene Statutenrevision mit Mittheilungen iiber die von
uns beabsichtigte Behandlung von drei mit der neuen Aktienemission zusammenhéngenden Punkten:

@) Da § 3 der Statuten in der von uns vorgeschlagenen Fassung die Festsetzung der Emissions- und Ein-
zahlungsbedingungen fiir die neu auszugebenden 14,000 Stammaktien uns iiberliess, so hielten wir darauf, uns zum
Voraus bindend dariiber auszusprechen, welchen Gebrauch wir in der Hauptsache von dieser Vollmacht zu machen
gedenken.

b) Ebenso wollten wir uns von vornherein Ihrer Zustimmung zu der von uns in Aussicht genommenen
Art der Verwendung des (mindestens Fr. 1,400,000 betragenden) Agioerloses versichern.

¢) Unsere dritte HErdffnung betraf die im Jahre 1888 begonnene Riicklage einer Quote des jahrlichen
Reinertrages behufs Erhthung des Gesellschaftskapitals. Der Zweck dieser Riicklage wird eigentlich durch die
Erhohung des Aktienkapitals um sieben Millionen Franken vollstindig erreicht. Da aber die von 1891 an successive
zu erdffnenden Moratoriumslinien eine volle Verzinsung des Anlagekapitals wenigstens in niherer Zeit nicht ergeben
werden, insbesondere von der 1893 in Betrieb zu setzenden rechtsufrigen Ziirichseebahn ein Riickgang des Jahres-
ertrages zu erwarten ist, so empfiehlt sich, mit der jahrlichen Riicklage fortzufahren, bis sie im Ganzen den s. Z.
vorgesehenen Betrag von zwei Millionen Franken erreicht haben wird; bei Festhaltung der bisherigen Grundsitze
wird diese Summe beim Abschluss der Jahresrechnung pro 1891 beisammen sein. Dannzumal wird die Riicklage zu
Gunsten der Inhaber der bisherigen Aktien nach den frither aufgestellten Grundsétzen zu liquidiren sein.

In Ihrer ausserordentlichen Generalversammliung vom 7. November haben Sie ohne Widerspruch die von
uns vorgeschlagene Statutenrevision beschlossen und von unsern oben besprochenen Mittheilungen in zustimmendem
Sinne Vormerk genommen (siche Anhang).

Herr Lucian Brunner in Wien erhob als Inhaber einer grdsseren Anzahl Prioritidtsaktien beim ziircher.
Handelsgerichte Kinsprache gegen die beschlossene Vermehrung des Aktienkapitals, indem er behauptete, dass die
Bestimmung der Statuten von 1887, wonach das Gtesellschaftskapital aus 84,000 Stammaktien und 52,000 Prioritiits-
aktien besteht, ein erworbenes Recht der Aktioniire begriinde, welches durch Majoritiitsbeschluss nicht alterirt werden
diirfe. Seine Klage wurde durch Urtheil vom 20. Februar d. J. abgewiesen.

Wesentlich diesem Prozesse ist es zuzuschreiben, dass sich die Genehmigung der Statutendnderung sehr
lange verzogerte und dass die bezweckte Finanzoperation sich bisher nicht durchfiibren liess.

Genehmigen Sie, Tit., die Versicherung unserer vollkommenen Hochachtung.

Ziirich, den 6. Juni 1891.

Namens des Verwaltungsrathes der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft:
Der Préasident:
Dr. Bachmann.

Der Sekretir:
Dr. Hiirlimann.



Anhang.

Auszug aus den Protokollen

der

im Jahr 1890 abgehaltenen Generalversammlungen der Aktionsire
der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft,

<

L

Ordentliche Generalversammliung vom 28. Juni 1890.

Vertreten:
Bei Eroffnung der Versammlung: 71,897 Aktien mit 3900 Stimmen.
Im Verlaufe derselben: 73,334 , 4023 »

L

Die Generalversammlung der Aktiondre der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft,
auf den Antrag der Revisionskommission,
beschliesst :

1. Den Rechnungen der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft fiir das Jahr 1889 wird die Genehmigung
und den Gesellschaftsbehorden dafiir Entlastung ertheilt.
2. Die (eschéftsberichte der Direktion und des Verwaltungsrathes pro 1889 werden abgenommen.

II.

Die Generalversammlung der Aktionére der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft,
nach Kenntnissnahme

1. von einer Mittheilung des Verwaltungsrathes, dass der h. Bundesrath die Abschreibung folgender auf
Baukonto des Stammnetzes verrechneten Posten zu Lasten der Betriebsrechnung verlange:

a. Erhohen der Seemauer in Rorschach . . . . . . . . . . . . Fr. 1,385.75 Cts.
b. Beitrag an das Quaiunternehmen fiir den Bahnhof Knge . . . . . , 30,000.—
¢. Einrichtung der Dampfheizung an 43 Lokomotiven, 4 Personenwagen und

10 Gepéickwagen . . . . . . . . . . . . . . . . . , 10,354.08
d. Einrichtung der elektrischen Beleuchtung in 4 Personenwagen . . . . , 2,770. —
e. Inventarstiicke fiir die Dampfheizung . . . . . . . . . . . . , 1,762,038

Fr. 46,271.86 Cts.



2. einer miindlichen Mittheilung der Direktion, dass das Eisenbahn-Departement gestern telegraphisch in -
Erinnerung gebracht habe, nach Art. 5 des Gesetzes iiber das Rechnungswesen miisse die Dividendenzahlung bis

nach Erledigung der vom Bundesrathe verlangten Aenderungen in der Rechnungsstellung unterbleiben ;
beschliesst:

Der Verwaltungsrath wird erméchtigt, den vorbezeichneten Anstand von sich aus definitiv zu erledigen.

II1.
Die Generalversammlung der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft,
auf den Antrag des Verwaltungsrathes, .
beschliesst:

Der Reinertrag des Jahres 1889 im Betrage von Fr. 3,960,271.55 Cts. wird in folgender Weise verwendet:

1. Zutheilung von 600 Dividende an 27,447 Priorititsaktien . . . . . . Fr. 823,410, — Cits,
2 » » 690 ) , 84,000 Stammaktien . . . . . . .  2520,000. —
3. Ausserordentlicher Zuschuss an die Pensions- und Hiilfskasse der Angestellten ,  300,000. —
4. Vortrag auf neue Rechnung . . . . . . . . . . . . . . . . , 316861.55

Fr. 8,960,271, 55 Cts.

IV.
Die Generalversammlung der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft,
auf den Antrag des Verwaltungsrathes,
beschliesst:
Der Verwaltungsrath wird erméchtigt, an den bestehenden Vereinbarungen mit der Eisenbahngesellschaft
Etzweilen-Schaffhausen diejenigen Anderungen anzustreben und zuzugestehen, welche er als geboten oder zweck-
missig erachten wird, in der Meinung, dass wesentlich gréssere Opfer als diejenigen, welche nach den bestehenden

Vereinbarungen die Nordostbahn voraussichtlich zu bringen hiitte, nicht iibernommen werden diirfen.

V.
Die Generalversammlung der Schweizerisechen Nordostbahngesellschaft,
auf den Antrag des Verwaltungsrathes,
beschliesst:

Der Verwaltungsrath wird ermichtigt, sich Namens der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft in der
Weise bei der Sihlthalbahn zu betheiligen, dass er von dem auf Fr. 2,000,000 festgesetzten Aktienkapital 200 Aktien
von je Fr. 500 zeichnen ldsst.

VL

Auf die statutarische Amtsdauer werden gewdhlt:
a. In die Direktion:
Herr Dr. Eugen Escher von und in Ziirich.
Direktor Russenberger von Schaffhausen, in Fluntern-Ziirich.
Oberstl. J. Wire-Ndgeli in Zirich (neu).

»

”
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b. In den Verwaltungsrath:
ziircherische Mitglieder:
Herr Oberst 4. Vigeli-Bodmer in Ziirich.
» Stadtprisident Hans Pestalozzi in Zirich (neu).
y  Rieter-Fenner in Winterthur (neu).
» Hans Wunderly-v. Muralt in Ziirich (neu).
thurgauisehe Mitglieder:
Herr Regierungsrath Vogler in Frauenfeld.
y  Oberstl. Th. Ammann, Ingenieur in Thgerweilen.
schaffhausen’sche Mitglieder:
Herr Bezirksrichter J. Wildberger-Studer in Schaffhaunsen.
w  Ziindel-Merkle, Banquier in Schaffhausen (neu).
aargauische Mitglieder:
Herr Gerichtspriisident Dr. Brentano in Laufenburg.
» Stinderath Haberstich in Aarau.
frei zu wahlende Mitglieder:

Herr C. Jenny, Rathsherr in Ziegelbriicke.
» alt Direktor G. Stoll in Knge.

»  Major Naville, Ingenieur in Ziirich.

¢. Als Président des Verwaltungsrathes:

Herr Nationalrath Dr. Bachinann in Frauenfeld (neu).

d. In die Revisionskommission:

Herr Oberstl. ». Hegner, Schloss Eppishausen (Thurgau).
s Dr. Ed. Arbenz, Direktor der ziircher. Kantonalbank in Ziirich (neu).
s F. Bonna, Banquier in Genf (neu).
» Dr. J. Ryf, Rechtsanwalt in Ziirich (neu).

Th. Spiihler, Direktor der Schweiz. Kreditanstalt in Ziirich (neu).



Ausserordentliche Generalversammlung vom 7. November 1890.

Vertreten:
Bei Erdffnung der Versammlung: 53,365 Aktien mit 2745 Stimmen.
Im Verlaufe derselben: 58,017 » 2976 3

Die Generalversammlung der Aktionére der Schweizerischen Nordostbahngesellschaft,

auf den Antrag des Verwaltungsrathes,

beschliesst:

I.
Die Gesellschaftsstatuten vom 30. Juni 1884, beziehungsweise deren Nachtrag vom 29. Dezember 1887,
durch welchen die §§ 8 und 4 anders gefasst wurden, werden einer Revision unterzogen in der Weise, dass die

nachgenannten Paragraphen folgende Fassung erhalten: *)

§ 3.
Das Gesellschaftskapital befragt 75 Millionen Franken und kann durch Beschluss der Generalversammlung
bis auf 80 Millionen Franken erhiht werden.

Das Kapital von 75 Millionen Franken wird in folgender Weise gebildet:

a) DBereits ausgegeben und wvoll einbezahlt sind 84,000 Stammaktien zu Fr. 500 = Iy. 42,000,000, -

b) New ausgegeben werden demndchst weitere 14,000 Stammaktien zu Fr. 500 = I'r. 7,000,000. —
zu den vom Verwaltungsrathe festzusctzenden Emissions- und Einzahlungsbedingungen.
~ Stimmrecht und Dividendengenuss dieser neuen Altien beginnen mit 1. Januar 1893 ; bis zu diesem
Zeitpunkt, an welchem die letzte Einzahlung eingefordert sein muss, wird der jeweilen einbezahlle
Betrag, einschliesslich des Aufgeldes, zu 41[29/0 jihrlich fest verzinst.

c) Iis bestehen ferner 52,000 woll einbezahlte Priovititsaktien zu Fr. 500 = Fr. 26,000,000. —,
hinsichtlich deren eventueller Umwandlung in Stammaktien auf den § 4 verwiesen wird.

Sofern die Generalversammlung von dem Vorbehalte Gebrauch macht, das Gesellschaftskapital iiber

75 Millionen hinaus zu erhiéhen, geschieht dies mittelst Ausgabe von Stammaktien zu Fr. 500. —

§ 4.

Fir die Priovititsaktien gellen folgende Bestimmungen :

1. Die Priorititsaktien haben den simmtlichen iibrigen Aktien gegeniiber ein Vorrecht auf eine jahrliche
Dividende von 590 ihres Nominalbetrages von Fr. 500 in dem Sinne, dass etwaige Ausfille jeweilen aus dem
Reinertrage der folgenden Jahre, jedoch ohne Zinsvergiitung, zu ersetzen sind. Aus dem Reste des Reinertrages
erhalten sodann die Stammaktien eine Dividende bis auf 5 9o ihres Nominalbetrages von Fr. 500, und ein allfillig

weiterer Uberschuss wird auf simmtliche Aktien gleichmissig vertheilt.

*) Die Abweichungen vom Wortlaute der bisherigen Statuten sind durch Kursivschrift hervorgehoben.
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Mit Bezug auf das Gesellschaftsvermdgen haben die Prioritéitsaktien im Falle der Liquidation ein Vorrecht
auf einen Antheil von Fr. 550 per Aktie. Vom Uberschuss der Aktiven erhalten hierauf die Stammaktien zuniichst
ein Betreffniss bis auf Fr. 500 per Aktie und von den alsdann noch verbleibenden Aktiven noch dasjenige Be-
treffniss, um welches die von ihnen von und mit 1888 an bezogenen Dividenden etwa weniger als 5 0o per Jahr
betragen haben, immerhin ohne Anrechnung von Zinsen. In einen weitern Aktiveniiberschuss theilen sich simmt-
liche Aktien gleichmissig.

2. Die Nordostbahngesellschaft behélt sich das Recht vor, je auf Schluss eines Jahres, zum ersten Mal
auf Ende 1898, die Priorititsaktien zum Preise von Fr. 550 per Aktie ganz oder theilweise zuriickzukaufen, im
letztern Fall auf dem Wege der Ausloosung. Falls sie von diesem Rechte Gebrauch macht, sind die Inhaber der
zum Riickkaufe gelangenden Aktien sechs Monate vor dem Riickkaufstermine durch offentliche Kundmachung davon
zu benachrichtigen und haben dieselben ein Anrecht auf verhiltnissmissige Ubernahme der allfillig als Ersatz zur
Ausgabe gelangenden neuen Aktien.

3. Durch Beschluss der Generalversanunlung kann den Inhabern von Priorititsaktien Gelegenheit geboten
werden, dieselben innerhalb bestimmier Frist in Stammalktien wnzuwandeln.
Die in solcher Weise geschaffenen mneuen Stammakiien erhalten mit dem Zeitpunkte der vollzogenen Um-

wandlung Stimmberechtigung, dagegen erst vom 1. Januar des darauf folgenden Jahres an Antheil am Reinertrage
Mit den gleichen Zeitpunkten erloschen die entsprechenden Rechie der untergehenden Prioritdtsaktien.

§ 5.

Nach Einzahlung von mindestens 500/0 des Nominalbetrages der new zur Ausgabe kommenden Aktien
werden Titel auf den Inhaber ausgestellt und erlischt die personliche Haft des Zeichners.

Aktiondre, welche mit den Aktienzahlungen siumig sind, gehen ihrer Rechte aus der Zeichnung der Aktien
und der geleisteten Einzahlungen verlustig, nachdem die Aufforderung zur Einzahlung mindestens dreimal, das letzte
Mal mindestens vier Wochen vor dem fiir die Einzahlungen festgesetzten Schlusstermine, in den obligatorischen Pu-
blikationsorganen (§ 41) bekannt gemacht worden ist.

§ 6.
Die Prioritdts- und die Stammaktien lauten auf den Inhaber; die Ausstellung von Namenaktien ist aus-
geschlossen.

Der Verwaltungsrath kann die Aufbewahrung von Aktien in der Glesellschaftskasse gegen nominale Depo-

sitenscheine gestatten und wird hiefiir die nothigen Bedingungen festsetzen.

Gegen schadhaft gewordene, jedoch noch leicht erkennbare Aktientitel kdnnen von der Direktion neue Aus-

fertigungen derselben gegeben werden.

§ 7.
Die Aktien sind untheilbar. Die Gesellschaft anerkennt nur einen Repriisentanten fiir jede Aktie.

§ 14.
Jede Prioritits- oder Stammaktie gewdhrt dem Inhaber eine Stimme.

Aktionéire, welche in der Generalversammlung zu erscheinen verhindert sind, kdnnen ihr Stimmrecht andern

Aktionéren iibertragen.
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Keinesfalls darf ein einzelner Aktiondr mehr als den fiinften Theil der simmitlichen vertretenen Stimmrechte
in sich vereinigen.

Der Verwaltungsrath wird die nothigen Vorschriften betreffend den zur Erlangung von Stimmkarten er-
forderlichen Ausweis iiber den Aktienbesitz erlassen,

§ 16. .

‘Wenn eine Generalversammlung zwar vorschriftsmissig einberufen worden ist, aber wegen unzureichenden
Besuches derselben, beziehungsweise wegen unzulénglicher Vertretung des Aktienkapitals nicht giiltig verhandeln
kann, so wird eine neue Versammlung ausgeschrieben. Handelt es sich wmn Erledigung eines der in Art. 627 O. R.
genannten Geschifte, so muss die zweite Generalversaninlung mindestens 30 Tage von der ersten entfernt liegen
(4rt. 627, Abs. 2, O. R., am Ende). Die Einladung hat in Fillen der letzteren Art mindestens 14 Tage vorher zu
erfolgen; in andern Fillen betrdgt die Einladungsfrist acht Tage.

Die Beschliisse dieser zweiten Versammlung sind, immerhin vorausgesetzt, dass letztere vorschriftsgemiss
einberufen worden, giiltig, welches auch die Zahl der Stimmen, zu deren Abgabe die in der Versammlung an-
wesenden Aktionédre berechtigt sind und die Quote des Aktienkapitales, das sie reprisentiren, sein mag. Doch darf
kein Gtegenstand zur Behandlung kommen, der sich nicht in der Einladung zu der ersten Generalversammlung auf
dem Traktandenverzeichnisse befunden hat.

§ 18.
Der Generalversammlung kommen folgende Befugnisse zu:
1.—6. (wie bisher);
7. Schlussnahmen betreffend Vermehrung des Gesellschaftskapitales;
8.—12. (wie bisher).

§ 19.

Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse betreffend Abnahme der Jahresrechnung, sowie der Geschifts-
berichte der Direktion und des Verwaltungsrathes auf den Antrag der Revisionskommission.

Mit den iibrigen gemiiss § 18, Ziffer 4, 6 bis 11, in ijhre Kompetenz fallenden Gégenstinden befasst sich
die Generalversammlung entweder in Folge von Vorschligen der Revisionskommission oder des Verwaltungsrathes
oder der Direktion, oder einer aus wenigstens einem Drittheile der Mitglieder bestehenden Minderheit des Ver-
waltungsrathes (§ 12, Abs. 8), oder in Folge von Motionen einzelner Aktiondire. Die Vorschlige der Revisions-
komanission, der Direktion oder einer Minderheit des Verwaltungsrathes, ebenso die Motionen von Aktiondren sind
vor der Behandlung durch die Generalversammlung vom Verwaltungsrathe zu begutachten.

Motionen der Aktiondére gelangen entweder auf dem in § 12, Abs. 3 und 4 vorgesehenen Weg an die Ge-
peralversammlung, oder sie sind, wenn die Einberufung einer ausserordentlichen Generalversammlung zum Behufe
der Behandlung derselben nicht begehrt wird, dem Verwaltungsrathe jeweilen so rechtzeitig schriftlich mitzutheilen,
dass sie moch in der Einladung zu obnehin bevorstehenden Generalversammlungen angemeldet werden konnen.
Werden sie verspitet eingereicht, so dass dies nicht mehr moglich ist, so kommen sie jeweilen erst in der zweit-

folgenden Generalversammlung zur Behandlung.

§ 23,
Die Verwaltung des Unternehmens wird durch einen Verwaltungsrath und durch eine Direktion nach Mass=
gabe der Bestimmungen in den §§ 34, 37 und 38 besorgt.
Der Verwaltungsrath besteht aus 27—31, die Direktion aus drei oder fiinf Mitgliedern. Die Wahl in die
Direktion bedingt zugleich die Mitgliedschaft im Verwaltungsrathe.
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Sofern die Direktion aus fiinf Mitgliedern besteht, sollen mindestens zwei derselben Biirger des Kantons
Ziirich und wenigstens je ein Biirger der Kantone Thurgau und Schaffhausen sein. Besteht die Direktion nur aus
drei Mitgliedern, so soll je eines derselben Biirger der Kantone Ziirich, Thurgau und Schaffhausen sein.

Ausserdem sind in den Verwaltungsrath mindestens acht Biirger des Kantons Ziirich und je mindestens
vier Biirger der Kantone Thurgau, Schaffhausen und Aargau zu wahlen. Sodann kommt dem Regierungsrathe des
Kantons Ziirich das Recht zur Wahl eines Mitgliedes des Verwaltungsrathes zu.

Der Verwaltungsrath kann fiir Mitglieder der Direktion, welche verhindert sind, ihres Amtes zu warten,
oder im Falle nicht vollstéindiger Besetzung der Direktion in Folge von Hinscheid, Riicktritt oder Wahlablehnung
fir die Dauer der Verhinderung oder Vakanz Ersatzmiinner innerhalb oder owsserhalb seiner Mitte bezeichnen ;
Ersatzminnern, welche der' Verwaliungsrath ausserhalb seiner Mitte bezeichnet, kommt in letzlerm berathende
Stimme 2u.

. § 41.
In dem Verzeichniss der obligatorischen Publikationsorgane ist statt ,Aarauer Tagblatt“ zu setzen ,Aargauer
Tagblatt“.
§ 45.
Diese Statuten treten mit dem Tag ihver Genehmigung durch den schweizerischen Bunmdesrath in Kraft.
Eine ausserordentliche Unterbrechung der Amtsdauer der Gesellschaftsorgane als Folge der dermaligen
Statutenrevision tritt nicht ein.

II.

Am Protokoll wird in zustimmendem Sinne von der Mittheilung des Verwaltungsrathes Vormerk genommen,
dass er beabsichtige: ,

@) den gegenwirtigen Stamm- und Priorititsaktioniiren ein Vorbezugsrecht auf die auszugebenden 14,000
Stammaktien in der Art einzuriumen, dass je auf zehn bisherige Aktien eine neue Aktie zum Kurse von Fr. 600
iibernommen werden kann;

b) den Agioerls, welcher hiedurch und durch bestmdgliche anderweitige Verwerthung des nicht von den
Aktionéren iibernommenen Theils dieser Aktienemission erzielt wird, zur theilweisen Deckung bevorstehender ausser-
ordentlicher Anspriiche an die Jahresrechnung zu verwenden, als welche insbesondere die Aufbesserung der Pensions-
and Hiilfskasse fiir die Angestellten, ferner die durch Verlegung der Werkstitten und sonstige Anderungen im
Giiterbahnhof Ziirich ndthig werdenden Abschreibungen an der Baurechnung in’s Auge gefasst werden;

¢) die Einlagen in die ,Riicklage behufs Erhchung des Gesellschaftskapitals gemiss den im Geschifts-
bericht von 1888 kundgegebenen und durech die Generalversammlung gebilligten Ansichten fortzusetzen, bis die
Riicklage den Betrag von Fr. 2,000,000 erreicht haben wird, und dannzumal deren Liquidation zu Gunsten der In-

haber der bisherigen Aktien nach den beim gleichen Anlass aufgestellten Normen vorzunehmen.

et
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