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Au cours du quatriéme trimestre, la détente du FS s’est
confirmée et semblait devoir persister en dépit de la sup-
pression de l'intérét négatif sur les comptes étrangers et du
resserrement monétaire opérés par les autorités suisses. On
avait I'impression que le démantélement du dispositif mis en
place pour empécher la hausse du FS n’engendrait pas de
perturbation majeure. Est-ce le présage d’un retour prochain
a la normale ou l'instant de calme qui précéde la tempéte ?
Acceptons [’augure positif que peut inspirer 1’évolution
constatée. C’est le 26 novembre que, par rapport au FF, le
FS a atteint son niveau le plus bas (2,487) et le 3 décembre
son niveau le plus haut (2,566). Signalons que par rapport a
’Ecu du systtme monétaire européen le FS a fait preuve

d’'un comportement remarquablement stable, son cours; Ay
depuis mars s’étant situé dans D’étroite fourchette de 2,27 et 253,
2.30- En-un an, les termes de I’échange — comme nous le .
rappelons par ailleurs — ont évolué en faveur de la Suisse 252.
dans ses relations bilatérales avec la France.
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Le Groupe bancaire francais
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aux quatre coins du monde

BNP  h SUISSE:

ZURICH BNP (Bureau de Représentation) Mythenquai 26
Tel20124.44 - Telex 56805

BALE Filiale: BANQUE POUR LE COMMERCE INTERNATIONAL (B.P.C.1.)
Aeschengraben 25, Parkweg 8, Tel 22.56.00
Telex 62692 et 62481

GENEVE Filiale: BANQUE POUR LE COMMERCE INTERNATIONAL (B.P.C.I.)
1, quai du Mont-Blanc, Tel. 31.11.50 - Telex 27541 et 28641

Banque associée: BANQUE UNIE POUR LES PAYS D'OUTRE-MER S.A.
(UNITED OVERSEAS BANK)
11, quai des Bergues, Tel. 319200 - Téelex 23666

BANQUE NATIONALE DE PARIS

Siege Social: 16, Boulevard des ltaliens 75009 Paris _Tel. 244.45 .46 _Telex: 280605
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