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IY. Finances.

A. Compte pour le reseau red-wit.

Pendant l'exercice qui nous occupe, nous disposions des recettes ci-apres:

Solde du compte precedent fr. 30,918,801. 87

Versements de subventions fr. 10,183,779. 70

Versemcnts sur lcs actions » 1,083,005. 31

Versements sur les obligations » 113,431. 40

Autres recettes (indirectes) » 1,957,572. 23 » 19,937,788. 70

Total fr. 50,850,080. 57

Le montant des subventions pendant la IXme annee do construction sc ropartit, conformement aux
travaux executes, de la maniere suivante:

pour le tunnel du Gotkard fr. 0,569,441. —
» les lignes d'acces » 9,014,338. 70

Ces sommes ont ete portees dans lcur cntiei' aux recettes; par contre la quote-part non versee de

la Ville de Lucerne au montant de fr. 84,053. 40 a etc, conune l'annec precedeute, passee dans le bilan

aux «comptes-courants debiteurs». Les montants dc subventions non verses s'elevaient done a la fin de

l'annee ä fr. 184,238. 92 qui incombent a la Ville de Lucerne, attendu que le Canton de Lucerne a

paye dans le courant de l'exercice sa quote-part pour la VIII"10 annee de construction au montant de

fr. 140,985. 88 plus les införets morntoires et que le versement de la quote-part pour la IXme annee
dc construction n'a donne lieu ä aucune difficulte. La Ville de Lucerne comme debitrice a ete assignee

par les Autorites föderales pour la somnie qu'elle devait. Un jugement röcent du Tribunal federal l'a con-
(lamnec a payer cette sonnne et depuis eile en a effectue integralement le versement.

II nous reste ä mentionner que les iuterets moratoires dus encore par le canton du Tessin pour
la Vmo et la VIme annuite de subvention, ont etc, au cours de l'exercice, rembourses ä notre caisse par
le Departement föderal des Finances; cette creance est done, eile aussi, reglee d'une maniere definitive.

Pour la Xm0 et derniere annee de construction il reste pour le grand tunnel et les lignes d'acces

un montant de subvention de fr. 12,131,447 qui devra etre verse apres la verification des travaux.

Passant maintenant aux versements sur le capital-actions, il faut mentionner que durant l'exercice
le cinquieme versement de 20 % au montant de fr. 1,702,400 a ete entierement effecting pour 17,024
autres actions, de sorte qu'au 31 Decembre 1881 il y en avait 37,529 de liberees. Quant aux actions

qui n'ont pas ete entierement liberties par le cinquieme versement, les coupons d'interets öebbant aux
30 Juin et 31 Decembre 1881 n'ont pas ete rembourses, mais, comme ä l'ordinaire, comptes comme

paiement. Le montant porte de cette maniere ä l'actif des actionnaires ii compte du cinquieme versement

s'eleve au 31 D6cembre 1881 a fr. 77. 61 en tout par action. Sur les fr. 34,000,000 composant le

capital-actions, il avait öfö verse au 31 Decembre 1881 fr. 33,317,754. 31, de sorte qu'il nc reste

plus a payer jusqu'au 30 Juin 1882 que fr. 682,245. 69.
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Les titres provisoires liberes par le paiement integral sont toujours ccbanges contre des titres

döfinitifs munis de coupons d'intörets jusqu'au Ier Juillet 1882 (duree de la periode de construction) et

a partir de ce moment de coupons de dividendc.

Comme nous l'avons dit dans notre"dernier rapport, lc reste du capital-obligations, au montant de

fr. 113,431. 40 en tout, a ete pave au commencement de l'exercice qui nous oceupe; lc capital-obligations
est done actuellement entierement verse.

Parmi les autres recettes (indirectes) s'elcvant ü fr. 1,957,572. 23, nous remarquons lc produit net
des papiers, effets et compte d'interets sc montant ä fr. 1,585,383. 25, soit fi.ino °/o du capital de

fr. 25,778,158 que nous avons cu en moyenne ä notre disposition; cc resultat favorable doit etre
attribue pour une grandc part ä la ventc avantageuse de papiers-valours.

L'excedant des recettes d'exploitation sur les depenses est de fr. 202,427. 14, soit fr. 73,939. 97
de moins qu'en 1880. Cc resultat decoule en partie d'une diminution dans les recettes et en partie aussi

des depenses figurant sous le chiffre V des depenses du septiemc comptc annuel d'exploitation du chemin
de fer du Gotbard (formant annexe au present rapport), ct qui peuvent etre considdrecs conune depenses

extraordinaires.
Lors de l'dtablissement du devis gdndral de Mars 1879 pour le reseau rdduit, on a adinis un exce-

dant des recettes d'exploitation sur les depenses se montant ii fr. 500,000; a la fin de 1881, cct exce-
dant s'elevait a la somme de fr. 820,003. 02, soit fr. 320,003. 02 de plus qu'il n'avait ete prdvu.
Itepartis sur les differentcs annees, ces excedants sont:

en 1875 de fr. 50,800. 28

» 1878 » » 47,737. 78

» 1879 » » 150,199. 50

» 1880 » » 330,307. 11

» 1881 » » 202,427. 14

Ensemble fr. 859,591. 87

A deduire les excedants dc depenses en 1870 et 1877 » 33,588. 85

Total comme ci-dessus fr. S20,003. 02

Sur la somme dont nous disposions et qui, y compris le soldo du compte

precedent, s'elevait ;i fr. 50,850,080. 57

il a ete depense dans le courant de l'annee:
1° 1'our remboursements fr. —. —
2° » frais de formation du capital de construction

(ports pour subventions, differences de cours,
(itablissemeut des titres) » 19,137. 43

3° » administration centrale » 245,580. 91

4" » service des interets du capital-actions verse et du

capital-obligations » 5,939,580. 05

5° » construction proprcment dite (y compris la Direc¬

tion technique) » 23,740,489. 90

Total des depenses » 29,944,800. 35

Solde a comptc nouveau au 31 Deccmbrc 1881 fr. 20,911,880. 22
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La depcnsc de fr. 23,740,489. 9G pour la construction proprement dite se repartit de la maniere
suivante:

pour le grand tunnel du Gothard fr. 5,213,870. —
» les lignes d'acces » 18,520,020. —

Le solde de fr. 20,911,880. 22 disponible a la fin de l'annee etait place comme suit:

Papiers-valeurs fr. 7,354,813. 78

Effets » 5,143,400. 89

Debiteurs divers (deduction faite des creanciers) » 8,410,191. 89

Caisse » 3,407. 00

Total fr. 20,911,880. 22

Les papiers-valeurs sont, conunc les annees precedentes, portes dans le bilan au prix d'acliat. Une

estimation au cours du jour faite le 31 Decembrc 18S1 a donne une plus-valuc de fr. 335,200. Les

papiers-valeurs consistent en fonds d'Etat, obligations de cbcmius de fer et d'etablissements financiers

connne ci-apres:
Fonds d'Etat et obligations suisses fr. 3,191,989. 00

id. id. allemands » 1,300,938. 90

id. id. italicns » 2,039,541. 40
Bonds americains » 750,343. 88

Total fr. 7,354,813. 78

La ventc de papiers-valeurs pendant l'annde a donne un benefice de fr. 390,033.

Dans les programmes de travaux et les dcris pour la Xm0 annee de construction (1er Octobre 1881

au 30 Juin 1882), lesqucls out öte, suivant les prescriptions, soumis au baut Conseil federal, il a etc

compris les montants restant en disponibilite d'apres le (levis de Mars 1879, soit:

pour les travaux dans le grand tunnel fr. 2,G75,50S. —
» les travaux sur les lignes d'acces » 25,830, i 91. —
» frais generaux (frais d'administration, interets et baisse des cours) » 5,445,455. —

Total fr. 33,957,154. —

II est toutefois probable quo cos moutants no seront pas entierement employes, du moins en ce

qui conccrne les lignes d'acces.

Ii. Compte pour la llgne du Monte-Cenere.

Outre le solde du compte prdeödent de fr. 2,3S0,794. 85

nous disposions encore pendant l'annee 18S1 des recettes suivantes:
Versements de subventions fr. 2,404,000. —
Versements sur le capital-obligations » —. —
Autres recettes (indirectes) » 38,195. 28

j. 2,442,195. 28

Total fr. 4,822,990. 13
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Le montant de subvention representc les 55 °/o de la valeur des travaux proprement dits (Chapitre V)

executes pendant la II"'6 annöe de construction c'est-ii-dire jusqu'au 30 Septembre 1881. Los «recettes
indirectes» provenant du placement des fonds disponibles s'elevent a fr. 38,1G6. 28 et representcnt lc

3,u °/o du capital de fr. 1,214,287 que nous avons eu en moyenne ii notre disposition.

Sur la somme dont nous disposions ct qui, y compris le soldo du compte

precedent, s'ölevait ii fr. 4,822,990. 13

il a 6te defense dans le courant de l'annee:

1° Pour frais de formation du capital de construction et

etablissement des titres fr. —. —
2" » service des interets du capital-obligations vers6 » 250,500. 90

3° » construction proprement dite (y compris la Direction

technique) » 3,900,406. 02

Total des depcnses » 4,150.900. 92

Solde ä compte nouveau ail 31 Decembre 1881 fr. 672,023. 2l
Subventions non encore versees » 2,353,000. —

Total fr. 3,025,023. 21

somme qui probablement suffira entierement ii couvrir les dcpenscs encore ä faire, de sortc qu'il nc sera

pas necessaire d'enicttre le sixieme million de l'emprunt.

L'etat des cautionnements deposes aupres de notre Societc, compare ii celui de 1880, etait ii la fin

de l'ann6e le suivant:
1880 1881

Cautionnement de 1'entre-

prise Louis Favre fr. 0,794,144.— fr. 6,488,536.—
Cautionnements d'cutreprc-

neurs et fournisseurs fr. 310,030.— en especes fr. 14,000.—
en papiers-

» 4,334,379.51 valeurs » 5,213,379.98
» 1,317,331.99 parcautions» 193,100.—

» 5,902,341.50 » 5,421,079.98
Cautionnements de fonction- en papiers-

naires et employes fr. 363,500. — valeurs fr. 370,500. —
» 004,060.— parcautions» 452,100.—

908,100.- » 822,000.—
— nantissements d'etablisse-

nients financiers » 400,000. —

fr. 13,724,045. 50 fr. 13,132,215. 98
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