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A la date du 8 juin le Conseil federal a confirme dans leur qualite d'administrateurs et pour une
nouvelle pfl'iode de 6 annees, MM. Massa, von Knapp et Rossi; d'autre part l'Assemblee generale a

dans sa stance du 30 juin appele au Conseil d'Administration pour la meme periode: MM. Karrer,
Conseiller national ä Sumiswald, le Directeur Dr. Stoffl ä Lucerne, Filippo Bonzanigo, avocat k Bellinzone,
von Hettlingen, Conseiller des Etats ä Schwyz, Gerson de Bleichroeder, Conseiller intime h Berlin,
Charles Figdor, bauquier h Vienne etle Dr. Richard Temme, avocat k Bale; les nouveaux administrateurs
MM. Charles Figdor et le Conseiller de Bleichroeder ont declare accepter leur nomination et designs

comme leurs remplacants avec l'approhation de 1'Assemble generale, le premier M. Cahn-Speyer a Aienne
et le second son fils M. Hans de Bleichroeder, Vice-consul du Royaume de la Grande-Bretagne ä Berlin.
Par contre M. le Dr. Temme ddclina son flection, en suite de quoi l'Assemblee generale a nomme

a sa place le 24 novembre M. l'ingenieur Koller, ancien inspecteur federal du Gothard k Berne; ce

dernier a declare accepter sa nomination.

Apres ces diverses elections, le Conseil d'administration a nomme M. le Dr. Stoffl pour une
nouvelle periode membre et pour le reste de la duree de son mandat Vice-President de la Direction,
MM. Karrer et von Hettlingen, suppleants de la Direction et a appele en outre M. Karrer ä la Vice-
Prösidence du Conseil d'administration.

Parmi les fonctionnaires superieurs de VAdministration centrale, M. Bridel, notre Ingenieur en

chef, a ete nomme au poste de membre de la Direction des chemins de fer du Jura-Berne-Lucernc
et a pris. possession de sa nouvelle charge le Ier mars 1883; toutefois, apres avoir accompli avec plein
succes la täche ardue qui lui incomhait aupres de notre Compagnie, il s'est offert tres obligeamment

a nous seconder, si besoin etait, dans les operations de decomptes encore en suspens pour les sections

de Fluelen k Goeschenen, de Goeschenen k Airolo et de Cadenazzo k Dirinella. En second lieu,
M. Toggweiler, Secretaire de la Direction, ayant ctö nomme adjoint du Chef du Service commercial

des chemins de fer du Jura-Berne-Lucerne, a obtenu la dflnission qu'il avait sollicitee; cette vacance

n'a pas encore ete repourvue.

Pendant le dernier exercicc, le Conseil d'administration a pris, dans 6 seances, 30 decisions et
la Direction, dans 135 seances, en a pris C144.

IY. Finances.

Nous rappelerons ici en premier lieu la conversion des obligations 5 °/o de la Compagnie du Gothard,

preparee durant l'exercice et que nous vous avons soumise dans notre rapport du 2 novembre 1S83.

Apres avoir requ par votre decision du 24 novembre 1883, l'autorisation que nous demandions d'emettre,
dans le but de la conversion successive des emprunts 5 °/o actuels de la Compagnie du Gothard, ct

pour faire face eventuellement ä de nouveaux besoins de la construction, un emprunt 4 °/o au montant
total do 100 millions de francs, remhoursable par voie d'annuites dans l'espace de 90 annees au plus
tard, et d'hypothequer pour cet emprunt, apres radiation des anciennes obligations et hypotheques,
toutes les lignes en exploitation du chemin de fer du Gothard, nous avons passe une convention definitive
avec le Consortium qui nous avait propose d'effectuer la conversion. Nous indiquons ci-apres les

etablissoments qui ont participe a cette operation:
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La Direction de la SocietE d'escompte ä Berlin, la Direction Generale de la Societe Royale des

operations maritimes ä Berlin, MM. Sal. Oppenheim jun. et Cie. h Cologne, le Bankverein A. Schaafhausen

k Cologne, MM. M. A. de Rothschild et fils a Francfort s./M., la Banque pour le Commerce
et 1'Industrie it Berlin, M. S. Bleichroeder ä Berlin, la Banque allemande de Yaleurs et Effets a
Francfort s./M., MM. les Freres S. et M. Reitzes a Yienne, le Bankverein bälois k Bale, la Societe
do Credit Suisse ä Zurich et la Banca Generale ä, Milan.

La gestion et le decomptc des operations de la conversion ont ete confies a la Direction de la
Societe d'escompte ii Berlin.

A titre de garantie des engagements contractus par eux, les membres du Consortium ont fourni
le cautionnement stipulE de 3 millions de francs, chacun au prorata dc sa quote-part de participation
a la conversion; en outre, les Etablissements financiers avec siege social hors de Suisse ont, sur notre
demandc, 61u domicile legal en la villc de Lucerne.

En date du 26 novemhre, nous priames le Conseil federal de nous autoriser ä constituer une
hypotheque pour les nouveaux titres 4 °/o ii emettre en vue du remboursement des obligations 5 °/o. La
publication officielle de la demande de constitution d'hypotheque parut le 19 decembrc; aucuiie
opposition n'ayant ete formulee dans le delai fixe, le Conseil federal donna le 29 janvier 1884 son

autorisation dans 1'arrete suivant:

« A l'effet de remission, decidee par l'Assemblee generale du chemin de fer du Gothard dans sa

seance du 24 novembre 1883, de 1'emprunt 4% au montant total de cent millions de francs dont 94J/2

millions de francs doivent etre affectEs a la conversion ou remboursement des emprunts 5 °/o actuels,
la Compagnie du Gothard est autorisee constituer, de la maniere ci-apres indiquee, une hypotheque

sur l'ensemble de son reseau actuellement en exploitation:

1. Le nouvel emprunt de 100 millions de francs servira h rembourser:

a) 1'emprunt de 74 millions de francs pour lequel, en date du 13 mai 1879, a ete constituee

une hypotheque de premier rang sur les lignes Immensee-Biasca-Bellinzone-Locarno,
Cadenazzo-Pino et Lugano-Chiasso;

b) 1'emprunt de 5 millions de francs garanti le 23 septembre 1879 par une hypotheque de

premier rang sur la ligne Giubiasco-Lugano;
c) 1'emprunt de 6 millions de francs pour lequel le Conseil federal a approuve par arrete du

4 septembre 1879 la constitution d'une hypotheque de second rang sur les lignes designees

a la lettre a;

2. En lieu et place des obligations 5°/o remboursees de 1'emprunt de 74 millions de francs, sont

substituees pour la meme somme nominale les nouvelles obligations 4 °/o litt. A n 1 ä 59,200

et litt. B nos 1 ii 44,000, qui entrent par la en possession du premier rang d'hypotheque sillies

lignes Immensee-Biasca-Bellinzone-Locarno, Cadenazzo-Piiio et Lugano-Chiasso.

3. II est attribue dans les memes conditions aux obligations designees sous chiffre 2, qui prennent
la place des titres 5 °/o de 1'emprunt de 74 millions de francs, ainsi qu'aux autres obligations

(litt. A nos 59,201 ä 80,000 et litt. B n03 44,401 ä 60,000) du nouvel emprunt au montant
nominal de 26 millions de francs, un droit hypothecaire de second rang sur la ligne Giubiasco-

Lugano, droit qui demeure post-pose ä 1'emprunt constitue en premier rang sur cette ligne,
aussi longtemps quo ce dernier n'est pas rcmbourse.
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4. Pour les obligations 4 °/o nos 59,201 a 80,000 et 44,401 ii 60,000 au montant nominal de

26 millions de francs, il est constitue en outre sur les lignes designes sous chiffre 2, une

hypotheque de troisieme rang qui est post-posee aux 74 millions de francs garantis en premier
lieu sur ces lignes, ainsi qu'ä l'emprunt en second rang approuve le 4 septembre 1879 et

qui conservera ce rang jusqu'k sa radiation.

5. Par le fait de la radiation de toutes les obligations 5 °/o emises par la Compagnie du Gothard,
tous les titres 4 °/o du montant de cent millions de francs au maximum, passeront au meme

rang et seront garantis comme emprunt en premier rang sur les lignes du Gotbard actuelle-
ment en exploitation, sayoir Immensee-Giubiasco-Cadenazzo-Pino, Giubiasco-Chiasso ct Cade-

nazzo-Locarno.»

A la suite d'actives negotiations tant avec le Consortium qu'avec les Autorites chargees du contröle,
on a arrete egalement le texte des nouvelles obligations. Suivant le desir du Consortium, les titres sont
emis en coupures de 500 et de 1000 francs; ils portent la date du Ier janvier 1884 et sont au

porteur; ils sont accompagnes d'une feuille a soucbe de coupons d'interets semestriels avec jouissance
des 30 juin ct 31 decembre et pour une Serie de 10 annees. Le remboursement des titres s'elfectuera,
conformement it notre plan d'amortissement, dans le delai de 90 ans au plus tard. La Compagnie a

toutefois la faculte d'augmenter ii partir de 1894 1'amortissement ou bien aussi de rembourser le total
de l'emprunt moyennant denonciation prealable de 6 mois au minimum. Le tirage au sort' des obligations
A rembourser aura lieu chaque annee a Lucerne en octobre au plus tard et en presence d'un
fonctionnaire assermente. Le remboursement des titres sortis s'effectuera contre leur remise au

31 decembre suivant. — La fabrication des nouveaux titres a ete adjugee, apres examen de diverses

offres, ä l'Institut typographique de Gieseke et Devrient ii Leipzig, etablissement qui jouit d'uno

renommec speciale et nous avait fait des conditions acccptables.
Nous rappellerons encore qu'ä la demande du Consortium, la I6 serie des obligations 5 °/o du

Gothard au montant de 12 millions de francs a ete denoncee au remboursement pour le Ier juillet 1884

c'est-h-dire au terme licitement le plus rapprochd.

Passant a l'expose de la situation financiere, nous cxaminerons, comme l'annee derniere, les fonds

disponibles et leur affectation aux travaux de construction separement des recettes et depenses de

l'exploitation.

A. Comptes de construction.

a. Pour le reseau reduit.

Le compte pour le reseau reduit, comprenant les lignes Immenseo-Pino, Cadcnazzo-Locarno et

Lugano-Cbiasso, presentait encore au 31 Decembre 1882 un solde de fr. 19,262,485. 58

sur les capitaux destines a la construction de ces lignes.

A ce solde sont venus s'ajouter pendant l'exercice 1883:
derniers versements sur le capital-actions fr. 1,386. 32

autros recettes (indirectes); (produit de la revente de

terrains) » 24,393. 34 » 25,779. 66

Total fr. 19,288,265. 24

4



Oes dernierS payements de fr. 1380. 32 ont complete le capital-actions qui se trouve ainsi entiere-
meut verse, comme c'est le cas du reste aussi pour le capital-subvention de 113 millions de francs
et pour le capital-obligations cle 85 millions de francs.

Sur la somme de fr. 19,288,205. 24
dont nous disposions, il a etc depense duraut l'annee 1883, au debit du compte de

construction:

1° pour remboursements fr. — —
2° » frais de formation du capital de construction » — —
3° » administration centrale » - 37,305. 57

4° » interets du capital-actions et du capital-obliga¬
tions versfis » — —

5° » construction proprement dite (y compris la Di¬

rection technique) » 7,601,899. Ol » 7,639,204. 58

Au 31 dficcmbrc 1883 il restait done en favour du compte de construction

un sohle de fr. 11,649,000. 66

La specification des depenses pour la construction se trouve dans le compte de construction pour
le reseau primitif, annexe au rapport. Oes depenses concernent pour la plupart des travaux executes

dans la pöriode anterieure ä l'ouverture de 1'exploitation.
Le ebiffre eleve des depenses pour la Direction technique provient du payement en 1883 d'une

grande partie des gratifications allouees a teneur des contrats, a l'lngenicur en clief ainsi qu'au personnel

technique attache a la construction.
Le chapitre « Construction » du rapport contient les details relatifs aux travaux les plus importants

de 1'infrastructure. Dans le total de fr. 2,900,842. Ol sont compris egalement les montants qui ont ete

payfis conformement aux decomptes finaux avec les entrepreneurs, aiusi que les depenses pour la
superstructure, les bätiments et les accessoires de la voie. Les depenses considerables pour l'inventaire
resultent essentiellement du developpemcnt inattendu du trafic qui a necessite une augmentation du materiel

d'exploitation. Les nouvelles fournitures ont ete pour 1883 de 17 locomotives, 68 voitures a voyageurs
et 170 wagons a marchandises.

b. Pour la ligne du Monte-Cenere.

D'apres le compte de 1882, il restait encore au 31 decembre de la meme annee un solde disponible de

fr. 1,430,372. 41
auxquels se sont ajoutes en recettes indirectes » 6,865. 46

Total fr. 1,437,237. 87

Sur cette somme il a ete depense dans le courant de 1883 pour frais de

formation du capital, decomptes finaux avec les entrepreneurs de l'infrastructure, de

la superstructure et des bätiments de cette ligne, ainsi que pour l'acquisition du

materiel d'exploitation » 1,051,248. 54

Solde au 31 decembre 1883 fr. 385,989. 33



Le coüt total de construction de la ligne du Monte-Cenere, de Giubiasco a Lugano, s'eleve done,

non compris les depenses faites anterieurement au compte des lignes tessinoises de plaine pour les

gares de raccordement, et apres deduction des recettes indirectes, ä fr. 10,614,010. 67.; le materiel
d'exploitation est compris dans cette somme pour fr. 429,900. —.

Le capital constitue pour l'exöcution de cette ligne se montait, conformement au devis do

juillet 1879, it 12 millions, ou mieux a 11 millions de francs, puisque le 6m6 million du capital-obligations

n'a pas ete emis. II est ainsi demontrö qu'on a pu construire la ligne du Monte-Cenere sans

faire appel aux fonds destines au reseau reduit. Par suite, il n'y a plus de raison de coutinuer ä dresser

separement le compte de construction de la ligne du Monte-Cenere; ä partir done de 1884, nous com-

prendrons aussi, avec l'approbation du Conseil föderal suisse, dans le compte de construction du reseau

primitif, les depenses de la ligne du Cenere. Sur notre demande, les titres du 6m8 million non emis de

l'emprunt du Cenere ont ete annules lors de la constitution d'une hypotheque pour le nouvel emprunt
de conversion de la Compagnie du Gothard, au montant de 100 millions de francs.

Le chiffre total des capitaux de construction non employes, etait au 31 decembre 1883 pour le

reseau reduit et la ligne du Monte-Cenere ensemble, de fr. 12,035,059. 99.

H. Compte d'exploitation.

L'exercice de 1883 represente la premiere anneo entiere d'exploitation du reseau du Gothard
execute jusqu'ii ce jour, savoir des lignes Immensee-Pino, Giubiasco-Lugano-Chiasso et Cadeuazzo-

Locarno d'une longueur totale do 240,198 kilom.

auxquels il faut ajouter les lignes cxploitees ä bail: Lucerne-Rothkreuz-Immenseo 25,135 »

et Ranzo Gera(frontiere)-Luino 15,— »

Total 280,333 kilom.

Comme toutefois ce dernier tronqon, situö sur territoire italien, n'est exploite que pour le compte
de 1'Administration des chemins de fer de la Haute-Italie moyennant une redevance fixe, il ne se trouve

pas compris dans le compte d'exploitation et celui-ci par consequent est etabli pour une longueur de

lignes de 2 6 5,333, ou en chiffres ronds, de 266 kilometres.

Suivant le compte annexe au present rapport les recettes Sexploitation de ce reseau pour 1883 so

dccomposent comme suit:

a) recettes sur transports par chemin de fer fr. 10,450,276. 76

b) recettes diverses, soit:

produit de capitaux disponibles y compris gains sur les

cours fr. 903,592. 99

fermages et loyers » 191,698. 17

produit de branches de service auxiliaircs et accessoires » 3,099. 40

autres recettes » 38,130. 36 » 1,136,520. 92

Total fr. 11,586,797. 68

Les depenses S*exploitation se sont elevees a » 5,219,341. 88

Excedant des recettes sur les depenses fr. 6,367,455. 80
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Report: Excedant des recettes sur les depenses fr. 6,367,455. 80
ä ajouter suivant le compte filial:

1° le soldo du compte d'exploitation de 1882 fr. 441,746. 44

porte a compte nouveau pour 1883 en execution de la
decision de l'Assemblee generale du 30 juin 1883;

2° une somme de » 44,923. 21

prelevee sur le fonds de reserve pour le renouvellement
de la voie et du materiel d'exploitation » 486,669. 65

Excedant total des recettes fr. 6,854,125. 45

L'emploi do cette somme se repartit comme ci-apres:
1° service des interets du capital-obligations fr. 4,250,000. —
2° versement reglemcntaire au fonds de renouvellement » 764,233. 30

3° versement reglementaire au fonds de reserve » 100,000. —
4° amortissement des pcrtes de cours:

allocation proposee pour 1882 fr. 85,000. —
allocation pour 1883 » 170,000. —

5° amortissements sur batiments, machines et autres

postes, dits non-valeurs (fr. 248,607. 70) et frais
d'agrandissementdela gare de Lugano (fr. 3721.25) » 252,328. 95

6° Augmentation du fonds de construction au moyen
du x/3 des interets cjes capitaux disponibles ...» 278,743. 37

7° dividende de 21/2% par action de 500 francs » 850,000. — » 6,750,305. 62

Solde ä compte nouveau au Ier janvier 1884 » 103,819. 83

Somme egale fr. 6,854,125. 45

A titre d'eclaircissement de ce qui precede, nous avons l'honnour d'ajouter les quelques reflexions

suivantes:
Relativemeut aux recettes il faut remarquer en premier lieu que les fonds disponibles qui s'y

trouvent pour une somme de fr. 903,592. 99

se composent:
1° des interets de capitaux d'exploitation fr. 67,362. 89

2° des interets des capitaux lion encore employes » 761,952. —
3° de gains realises sur la vente de papiers-valeurs » 74,278. 10

Total comme ci-dessus fr. 903,592, 99

Quant au solde de fr. 441,746. 44 pour l'exercice 1882, figurant au compte final, il provient
comme on sait, des decisions prises par l'Assemblee generale du 30 juin 1883 en opposition a nos

propositions pour le compte d'exploitation de 1882. Nous avions propose de repartir comme suit les

excedants du. compte d'exploitation pour le second semestre de 1882:
fr. 85,000. — pour la creation d'un fonds destine a amortir les pertes de cours,
» 248,607. 70 pour divers amortissements, et de ne conserver que
» 108,138. 74 comme solde h compte nouveau pour 1883.

fr. 441,746. 44



Vous avez decide au contraire de reporter, h titre de solde, au conipte d'exploitation de 1883,

ie total de ces trois postes et d'affecter ä un fonds special devant couvrir les pertes eventuelles sur
les papiers-valeurs, les fr. 1,004,846. 96 (voir Rapport de gestion 1882 page 17) representant l'excedant
des gains sur les pertes de cours.

En se referant ä ces decisions, le Departement federal des Chemins de fer nous a fait savoir au

nom du Conseil federal et en date des 25/27 aoüt 1883:

que le Conseil federal reclame la communication des dispositions qui seront prises au sujet des

montants de fr. 85,000 et fr. 248,607. 70 h reporter, ä teneur des dites decisions de l'Assembföe

generale, au compte d'exploitation de 1883, en quoi il reste entendu qu'il ne sera pas dispose auparavant
de ces sommes; que de plus la resolution de l'Assembföe generale ä l'egard des fr. 1,004,846. 96 de

gains sur les cours, n'a pas de raison d'etre et est par consequent döclaree nulle et non avenue; que
le Conseil federal, dont la maniere de voir concorde avec les vues exprimdes ä ce sujet par le Conseil

d'administration dans le rapport de gestion, doit insister pour que 1'Assemblee generale se conforme

h ces dernieres.

Comme la question de l'amorlissement des pertes de cours a change de face en suite de la
conversion survenue dans l'intervalle de tous les emprunts 5 % de la Compagnie du Gothard en un

emprunt 4 °/o ä annuites, et celle relative a l'amortissement des non-valeurs etant reglee par la nouvelle

loi sur la comptabilite des compagnies de cbemins de for suisses, nous nous sommes trouves dans

l'obligation, en vue de resoudre ces questions, d'entrer en relations avec le Conseil federal. Nous donnons

ci-apres le resultat de ces negotiations:

Dans une lettre au Departement föderal des Chemins de fer nous avons en premier lieu attire
l'attention sur le fait que, ainsi qu'il ressort du proces-verbal des deliberations du 30 juin 1883,
1'Assemblee generale des actionnaires du Gothard a repousse les propositions du Conseil d'administration

relativement aux amortissements, surtout parce que la loi sur la comptabilite des chemins de fer
etait alors en discussion seulement et qu'il paraissait indique d'attendre, pour proceder aux amortissements,

qu'il existat a ce sujet des prescriptions fögales positives; que dans l'intervalle la loi sur la

comptabilite des chemins de fer suisses, regissant la matiere, est entree en vigueur et que bien qu'elle
n'ait ete declaree exdcutoire qu'ä dater du 15 avril 1884 et que l'application aux comptcs de 1883

en constitue une question au point de vue formel, nous croyions cependant pouvoir admettre que
1'Assemblee des actionnaires donnera son approbation ä ce que les comptes de 1883 soient etablis

dejä d'apres les principes de la dite loi.

Nous avons ensuite fait observer que depuis la decision prise par l'Assembföe generale des

actionnaires du 30 juin et celle qui lui a succede du Conseil federal en date du 21 aoüt 1883, il
est survenu un nouveau fait qui influe sur les postes dont il s'agit, nous voulons parier de la
conversion maintenant accomplie des obligations 5 °/o du Gothard en un emprunt 4 °/o de 100 millions
de francs, amortissable par annuites dans l'intervalle de 90 annees; qu'il nous semblait done qu'il y
avait lieu de traiter sur la base des nouvelles conditions de droit et de fait, la question des
amortissements et entre autros de celui des postes dits non-valeurs, qui figurent encore au compte de

construction.

Les Autorites föderales n'ont toutefois pas pris en consideration la proposition de regier cette

question au point de vue du principe, mais le Departement des Chemins de for nous a fait savoir

que le Conseil federal l'avait charge de nous declarer
3
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1) que sur le solde h compte nouveau de 1882, fr. 85,000 doivent etre employes k l'amortisse-

ment de pertes de cours sur les anciens emprunts et fr. 248,607. 70 a divers amortissements

sur le compte de construction;
2) que sur l'excddant des recettes de l'exercice de 1883 et avant toute distribution de dividende,

fr. 170,000 doivent etre affectes ä l'amortissement de pertes de cours sur les anciens emprunts;
3) que le poste de fr. 74,278. 10 doit etre elimine du produit net de l'exercice 1883;

que de plus le Conseil federal se reserve de prendre d'autres decisions relativement aux coinptes de

1883 qui devront lui etre presents.
A notre demaude, savoir de quelle maniere il fallait interpreter cette reserve, il fut repondu,

qu'etant admis qu'on se soit conform^ aux demandes ci-dessus dans toute leur etendue, la reserve a

ce sens que le dressement des comptes de 1883 doit etre egalement soumis k un examen que, du

reste, tous les comptes anterieurs doivent subir aux fins d'dtablir le compte de construction.
En consequence nous avons compris les postes susmentionnes dans les depenses du compte final.
En ce qui concerne le poste de fr. 74,278 10 ä elimiuer des recettes, nous nous sommes permis

de faire remarquer au Departement des Cbemins de fer qu'il devait y avoir a ce sujet un mal-

entendu, car cette recette resulte du surplus realise sur la vente de papiers-valeurs comparative-
ment ä leur valeur portee au bilan de l'an dernier, et constitue par consequent une recette effective

comme les interets rentres, les loyers, etc.
Ces tractations n'ont pu etre terminees; nous esperons cependant que le Conseil föderal se rangera

h notre maniere de voir et avons compris cette recette dans la rubrique « produit des capitaux
disponibles. »

Quant aux autres depenses du compte final, nous croyons que le poste «service des emprunts»

peut se passer de commentaire.
La somme de fr. 864,233. 30 a titre de « versement au fonds de reserve pour le renouvellement

de la voie et du materiel d'exploitation ainsi que pour les cas extraordinaires» est basee sur les

prescriptions du reglement approuve par le Conseil föderal suisse. Sur ce total de fr. 864,233. 30 il en

est affecte:

au renouvellement de la voie fr. 401,129. 44

savoir, pour rails et accessoires des rails fr. 133,801. 08

» traverses » 250,198. 36

» » speciales pour aiguilles » 8,380. —
» aiguilles et croisements » 8,750. —

au renouvellement du materiel Sexploitation » 363,103. 86

savoir: pour locomotives et tenders fr. 213,864. —
» voitures a voyageurs et fourgons h bagages » 66,617. 34

» wagons ä marchandises » 82,622. 52

comme allocation au fonds pour cas extraordinaires » 100,000. —

Total fr. 864,233. 30

L'allocation au fouds de construction d'une somme de fr. 278,743. 37, egale au tiers du produit des

capitaux disponibles, est conforme a l'entente intervenue avec le Conseil föderal et que nous avons

rappeföe dans notre precedent rapport (page 17).

J



Apres deduction des interets passifs, des versements au fonds de reserve et des montants necessaires

aux amortissements, au total de fr. 5,396,697. 92, il reste un produit net de fr. 1,457,427. 53 qui
permet la distribution d'un divideude de fr. 2V2 °/o.

Kelativement au Ulan annuel annexe au rapport, nous nous permettrons de vous faire observer

qu'ainsi que l'exige pour l'avenir la nouvelle loi sur la comptabilite, nous avons, dans ce compte dejä,

fait figurer sous rubrique speciale les pertes de cours sur actions et obligations, ajoutees ä l'actif;
avec l'approbation des Autorites chargees du controle, nous avons aussi dcfalque des pertes de cours

sur les anciennes obligations, le montant du benefice realise sur les cours jusqu'au 30 juin 1882,

comme du reste nous l'avions dejä fait dans notre rapport de 1882.

Dans les capitaux disponibles sont compris les papiers-valeurs pour fr. 7,912,688. 75. Ces derniers
sont evalues ä 3,3 °/o au-dessous du cours moyen de decembre. Nous en donnons la liste ci-apres:



Etat des papiers-valeurs au 31 decembre 1883.

Valeur nominale °/o Designation, des titres
Cours

moyen de
decembre,
moins 3,3%

Valeur au
31 decembre 1883,

portee au bilan

Fr. c.

Lft 92,500 3 Obligations Lombardes nouvelles 279,46 51,700 65

» 1,088,000 3 » Meridionales d'Italie 259,156 563,923 45

Fr. 406,000 4 » de la Suisse Occidentale 406,139 329,785 65

» 100,000 4 » du Central-Suisse 92,348 92,348 50

» 10,000 4 » de l'Emprunt federal 98,44 9,844 05

Mk. 45,500 4 » des chemins de fer de l'Etat badois 98,2 55,153 25

Fr. 250,000 4V2 » du Central et Nord-Est suisse 98,15 245,376 25

» 200,000 4'/2
Creances sur l'ancien bätiment d'administration de

Zurieb 96,7 193,400

» 300,000 41/2 Obligations de la Banqnc cantonale de Zurich 96,7 290,100 —

» 65,000 4J/2 » du Canton de Zurich 97,2 63,169 25

» 50,000 4!/2 » de Leu & Cie ä Zurich 96,7 48,350

» 100,000 4'/2 » du Canton de Zoug 96,7 96,700 —
» 250,000 43/4 » de la Banque de Winterthur 96,7 241,750 —

» 400,000 4 » des chemins de fer du Jura-Berne 95,25 380,998 —
LH 3,142,000 5 Rente italienne 86,208 2,708,656 95

» 609,000 6 Bons chemins meridioiyuix 514,44 626,592 80

Doli. 20,000 7 Bonds Cleveland-Columbus-Cincinnaty 6008,95 120,178 75

» 63,000 7 » Louisville-Nashville R"J 5807,80 365,891 55

» 20,000 7 » New-York-Erie R*1 6285,50 125,710 —

» 56,000 7 » St-Louis-Vandalia et Terre-haute 5581,50 312,565 35

Fr. 200,000 41/* Obligations de la Banque de Schaffhouse 96,7 193,400 —

» 50,000 4
» de la Banque cantonale de Bäle-Cam-

pagne h Liestal 96,7 48,350 —
» 330,000 4'/2 » du Nord-Est suisse 97,oi 320,139 85

» 10,000 4 » » » » 93,60 9,360 60

L" 223,500 5 » foncieres de la Caisse d'epargne de Milan 486,40 217,421 25

» 295,000 5 » Sardes nouvelles 260,12 153,472 60

Fr. 50,000 5
» Societä Navigazione e ferrovie pel Lago

di Lugano 96,7 48,350 —

II est alloue au fonds de reserve pour le
renouvellenient de la voie et du materiel Sexploitation,

etc.:

7,912,688 75

Fr. 288,000 4 Obligations de l'Emprunt federal 100,oo 288,000 —
» 150,000 4 » de la Banque cantonale de St-Gall 100,oo 150,000

8,350,688 75
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Le compte du fonds de reserve donne les resultats suivants:

etat au 1er janvier 1883 fr. 418,457. 80

interets au 4°/o de fr. 418,457. 80 » 16,738. 32

yersement ordinaire preleve du compte d'exploitation de 1883:

pour la voie fr. 401,129. 44

» le matbriel d'exploitatiou » 363,103. 86

» les cas extraordinaires » 100,000. — » 864,233. 30

produit de la vente d'ancien materiel » 45,754. 07

fr. 1,345,183. 49
ä deduire: les depenses

pour renouvellement de la voie fr. 119,814. 32

» » du materiel d'exploitatiou » 4,603. 80

» cas extraordinaires » — — » 124,418. 12

etat au 31 decembre 1883 fr. 1,220,765. 37

L'etat des cautionnements deposes aupres de notre Compngnie, compare k celui de 1882, etait ä la

fin de l'annee le suivant:
1882 1883

1. Cautionnement de l'Entreprise L. Favre fr. 6,305,159. — fr. 6,136,609. —
2. Cautionnement d'entrepre¬

neurs et de fournisseurs

en numbraire fr. 292,790. 50 fr. 80,492. 25

en papiers-valeurs » 3,021,898. 46 » 1,870,196. 26

par cautions » 164,100. — » 191,550. —

» 3,478,788. 96 » 2,142,238. 51
3. Cautionnements de fonetion-

naires et employes

en numeraire fr. 8,418. 60 fr. 35,121. 10

en papiers-valeurs » 261,826. 94 » 334,007. 36

par cautions » 1,235,200. — » 1,403,100. —

» 1,505,445. 54 » 1,772,228. 46
4. Nantissements d'etablisse-

ments financiers » 94,000. — —
5. Cautionnements des mem-

bres du Consortium pour la
conversion du capital-obligations

— » 3,150,000. —

fr. 11,383,393. 50 fr. 13,201,075. 97

Les cautionnements en numeraire fournis par les fonetionnaires et employes de la Compagnie du
Gothard sont placbs ä interets ä la Caisse d'epargne et de prets du Canton de Lucerne,
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