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Abb. 3. Eisenoolithisches Erz aus dem Versuchstollen, vierfach vergrdssert.
Eisengehalt rd. 36 9.

Eisengehalt ist jedoch wesentlich geringer und betrdgt im
Mittel nur 23 = 24 /,.

Wenn man beriicksichtigt, dass die Fricktaler Erze einen
um 5-+-6°9/, hohern Eisengehalt aufweisen und zudem fiir
allfalligen Export frachtgiinstiger liegen, da von Basel
an der Wasserweg beniitzt werden kann, besteht kein
Zweifel an der Abbauwiirdigkeit der Lagerstitte. Vorldu-
fige Berechnungen der Gewinnungs-, Aufbereitungs- und
Transportkosten haben ergeben, dass die Konzentrate auch
bei den heutigen, infolge der Valutaabwertungen ausser-
ordentlich niedrigen Erzpreisen gegeniiber den phosphor-
haltigen Auslanderzen konkurrenzfihig wéren. Aus wirt-
schaftspolitischen Griinden ist aber gegenwirtig nicht an
den Export der Konzentrate zu denken. Die wirtschaftlichen
Verhiltnisse werden sich aber iiber kurz oder lang wieder
stabilisieren. Auch ist kaum anzunehmen, dass Deutschland
auf lange Frist in der Lage ist, die einheimischen Erze hoher
zu bezahlen als die ausldndischen und gleichzeitig dem Aus-
land das Roheisen billiger abzugeben als dem Inland.

Die Studiengesellschaft fir die Nutzbarmachung der
schweizerischen Erzlagerstitten stellt sich vorerst die Auf-
gabe, die Abbauwiirdigkeit der Fricktaler Erze klarzustellen.
Die wissenschaftlichen Fragen, die mit der Anreicherung
der Erze zusammenhingen, sind geldst. Es handelt sich
heute infolgedessen nur noch um die Abklirung der wirt-
schaftlichen Fragen. Zu diesem Zwecke ist die Aufwailti-
gung des vorhandenen Versuchstollens und dessen weiterer
Vortrieb um etwa 40 m einschliesslich eines Versuchsabbaus
mit Schrimmaschine, Bohrmaschinen und Schiittelrutschen
mit elektrischem Antrieb nach dem Abbauverfahren mit
Holzwanderpfeilern ohne Versatz vorgesehen. Mit den ge-
wonnenen Erzen sind im weitern Grossversuche in einer
bestehenden Aufbereitungsanlage durchzufiihren. Auf Grund
dieser Versuche ist nachher ein baureifes Projekt fiir das
Bergwerk und die Aufbereitungsanlage einschliesslich der
Transportbahn (Seilbahn Aufbereitungsanlage bis Frick
bezw. Rheinhafen, event. Normalbahn Station Frick bis Auf-
bereitungsanlage) aufzustellen. Gleichzeitig ist die Lager-
stitte noch grandlicher in Bezug auf Ausdebnung, Erz-
menge und Zusammensetzung der Erze zu durchforschen.
Zusammenfassend sind alle Vorarbeiten jetzt schon durch-
zufithren, damit im gegebenen Moment sofort mit der Aus-
beutung der Erze begonnen werden kann.

Nach der Losung dieser vorldufigen Aufgabe sind
spater alle Fragen zu studieren, die mit der Verhiittung
der Erze im Inland zusammenhingen. Diese grossere und
schwierigere Aufgabe soll jedoch erst in Angriff genommen
werden, wenn die Wirtschaftlichkeit des Bergwerkes und
der Aufbereitungsanlage feststeht. Von besonderem Inte-
resse diirfte in dieser Beziehung die Durchfihrung von
Versuchen mit Fricktaler Erzen nach dem Krupp-Rennver-

fahren sein38). Theoretisch scheint dieses neueste Anrei-
cherungsverfahren infolge seines hohen Metallausbringens
fir arme Eisenerze das giinstigste zu sein. Fir Wirtschafts-
gebiete wie die Schweiz bietet es zudem die Moglichkeit
zum Aufbau einer Eisenindustrie ohne Hochofenbetriebe,
da die Weiterverarbeitung der Luppen im Siemens Martin-
oder Elektroofen erfolgen kann+#). Nachteilig wirkt beim
Krupp-Rennverfahren der Uebergang des grossten Teiles
von Phosphor und Schwefel in die Luppen. Die Frage
seiner Verwendungsmoglichkeit fiir die Fricktaler Erze ist
daher sowohl in wirtschaftlicher als auch in technischer
Beziehung noch nicht geldst. Auf schweizerische Verhilt-
nisse bezogen miisste insbesondere geprift werden, ob
nicht das Aequivalent jener Brennstoffmenge, die nicht
fir die Reduktion der Erze notwendig ist, in Form von
elektrischer Energie zugefiihrt werden konnte.

In einer Krisenzeit wie der heutigen, die immer mehr
zur Autarkie der Wirtschaft zu dringen scheint, gehort es
zu den vornehmsten Aufgaben von Industrie und Staat, die
Abbauwiirdigkeit der einheimischen Lagerstitten minerali-
scher Rohstoffe nach allen Richtungen abzukliaren, umso-
mehr, als damit eine Anzahl Arbeitsloser beschaftigt werden
kann. Es ist daher sehr zu begriissen, dass die Studien-
gesellschaft fiir die Nutzbarmachung der schweizerischen
Erzlagerstitten durch die Unterstiitzung von Bund und
Kanton Aargau in die Lage versetzt wird, die begonnenen
Versuche und Studien iiber die volkswirtschaftlich wichtigen
Fricktaler Erze abzuschliessen.

Fragen der Baufinanzierung.
Von Dr. H. Daeniker, Direktor der Ziircher Kantonalbank. 1)

Auch wenn ein Architekt oder Bauunternehmer nur fiir
die technische Ausfiihrung eines Baues verantwortlich ist, den
er fiir Rechnung eines Dritten erstellt, hat er allen Anlass,
sich in der Regel auch um die Finanzierung des Werkes zu
interessieren. In vielen Féllen erwartet der Bauherr von ihm
geradezu die Beratung in Sachen der Kapitalbeschaffung. Auch
hiefiir ist ein Plan notwendig, wenn das Unternehmen solid fun-
diert werden und vor finanziellem Einsturz bewahrt bleiben soll.

Die idealste und gesundeste Form der Finanzierung ist
natiirlich diejenige mit eigenen Mitteln des Bauherrn. Der Fall,
dass dies fiir die gesamten Baukosten moglich ist, bleibt aber
eine seltene Ausnahme. Auch wo die Mittel vorhanden wéiren,
zieht man aus verschiedenen Griinden vor, solche nicht aus-
schliesslich fiir den Bau aufzuwenden. Der Hypothekenkredit,
wenigstens im I. Rang, ist normalerweise so billig, dass man
lieber einen Teil seines Vermogens in hoher rentierenden An-
lagen beldsst und die Marge zwischen deren Ertrag und den
Schuldzinsen als Gewinn einstreicht, oder man filirchtet eine
ungiinstige Auswirkung in der Steuerdeklaration, wenn man
keine Schulden auf seinem Haus lasten hat. Endlich hofft man
ein Gebdude leichter verdussern zu konnen, wenn es mit einer
testen Hypothek einer Bank ausgestattet ist.

Je mehr eigene Mittel in den Bau investiert werden kon-
nen, umso besser. Ganz zu verwerfen ist der Bau oder Kauf
einer Liegenschaft ohne eigene Mittel, auch wenn einem genii-
gend fremde momentan zur Verfiigung stehen. 10 % wird auch
bei grosseren Objekten das unterste Minimum sein, 20—30 %
das normale Mass.

Die fremden Mittel hat man friither wohl iiberwiegend von
privaten Geldgebern bezogen. Heute sind die Banken die Kre-
ditvermittler geworden, denen der private Kapitalist einen Teil
seiner Gelder iiberldft. Fiir die Finanzierung von Bauten kom-
men alle Arten von Banken, nicht nur die Hypothekarinstitute,
in Frage, denn grundsitzlich kann jede Form des Bankkredits
Bauzwecken dienen; insbesondere die Belehnung von Wertschrif-
ten oder der Biirgschaftskredit.

Baukredit im engeren Sinne aber nennt man den Kredit,
der durch Grundpfandrecht auf dem Bauland und dem Bau
selbst sichergestellt und nach Massgabe des Fortschreitens der
Baute erhoht wird.

8) , Stahl und Eisen“, 1934, Heft 38, sowie ,SBZ", Bd. 105, S. 22,
12. Januar 1935.
4) ,Stahl und Eisen“, 1934, Seite 973.

1) Abgekiirztes Referat vom Samstag, 28. September 1935 im Akademischen
Fortbildungskurs der G. E. P.
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DER BAUKREDIT IN DER PRAXIS DER BANKEN.

a) Die Priifung des Gesuches durch die Bank
erstreckt sich normalerweise auf

1. die Person des Kreditnehmers, seine Zahlungsféhigkeit
und rechtliche Handlungsfihigkeit. Handelt es sich um eine
Baugenossenschaft, so sind deren Statuten vorzulegen, die Ver-
tretungsverhiltnisse nachzuweisen, usw.

2. den notariellen Ausweis iiber das Bauland, das dem
Bauherrn gehoren soll, denn die Baute wird nach unserem Recht
Eigentum desjenigen, dem das {iiberbaute Grundstlick gehort,
mit Ausnahme der seltenen Fille von sogen. Baurecht, wo z. B.
eine Stadtgemeinde ihr Land einer Baugenossenschaft nur fiir
beschrinkte Zeit zur Verfiigung stellt. Der notarielle Ausweis
gibt Auskunft {iber das Ausmass und die Lage des Baugrundes,
seine allfdllige Belastung mit Hypotheken und Servituten. In
der Regel wird die Bank nicht dulden, dass das Grundstiick
bereits mit einer Hypothek belastet ist, oder mindestens ver-
langen, daf3 deren Glaubiger mit seinem Pfandrecht zuriicktrete
und ihr den 1. Rang fiir die Sicherstellung ihres Baukredits ein-
rdume. — Es kommt auch vor, dass der Bauherr nicht in der
Lage ist, das Bauland zu bezahlen oder den Landverkidufer zum
Riicktritt mit seinem Pfandrecht zu veranlassen, da dieser Ab-
zahlung verlangt. Da soll dann unter Umstédnden, bevor der
Bau nur begonnen ist, der Baukredit der Bank herhalten. Dies
kann aber nur dann verantwortet werden, wenn das Land einen
erheblichen Wert darstellt oder in seinem Ausmass weit iiber
den blossen Baugrund hinausgeht. Im Stadtzentrum, in der
City, kann natiirlich auch der Wert des Bodens hoher sein als
derjenige der zu errichtenden Baute.

3. Die Prifung durch die Bank erfordert ferner die Vor-
lage der Baupline und eines Baubeschriebs, allenfalls auch eines
Situationsplanes. Diese Unterlagen wird sie auf ihre Brauch-
barkeit und Ausfiihrbarkeit priifen lassen und sie wird sich iiber
die Wirtschaftlichkeit des ganzen Unternehmens, insbesondere
die Moglichkeit einer normalen Rendite und die Wiederverk&uf-
lichkeit des Objekts ein Urteil bilden. Zu diesem Zwecke wird
sich die Bank auch einen Kostenvoranschlag und eine Mietzins-
berechnung vorlegen lassen, die sie auf ihre Berechtigung nach-
kontrollieren wird. Diese Priifung kann sich die Bank natiirlich
ersparen, wenn der Bauherr oder dessen technischer Berater
ihr als serios und erfahren bekannt sind.

4. Vor allem wichtig aber, obwohl nicht von allen Ban-
ken verlangt, ist der Ausweis iiber die Finanzierung der Baute,
der Plan, wie die sdmtlichen notwendigen Mittel beschafft wer-
den sollen, und zwar nicht nur im Baustadium, sondern auch
nachher durch feste Hyotheken. Denn das sind zwei verschie-
dene Dinge. Viele Banken geben nur den Baukredit in der
bestimmten Erwartung, daB andere Banken bereit seien, nach
Bauvollendung ihn durch eine Hypothek abzuldsen. Es ist aber
nicht immer und heute besonders nicht sicher, ob eine Bank
sich findet zur Gewidhrung der 1. Hypothek. Ist das nicht der
Fall, verlangt aber die Baukredit-Bank durch Kiindigung die
Riickzahlung ihres Kapitals, so kann dies zur Gant und zu
schweren Verlusten der Baugldubiger, speziell der Handwerker,
fithren. Die Vorsicht verlangt daher, auch im Interesse des
Bauherrn selbst, dass vor Eréffnung des Baukredits die nach-
herige feste Belehnung gesichert und nachgewiesen sei.

Die Beschaffung einer 2. Hypothek, die hdufig notig ist,
da die erste nur bis % des Verkehrswertes geht, ist bekanntlich
ein Problem fiir sich, dessen Losung hédufig Schwierigkeiten be-
reitet. Wenn nicht der Landverkédufer oder der Bauunterneh-
mer oder ein dem Bauherrn nahestehender Geldgeber einspringt,
ist man auch hier auf die Bank angewiesen, hidufig eine andere
als diejenige, die den Baukredit und die 1. Hypothek gewéhrt.
Vielfach belehnen die Banken auch nur die hinteren Schuld-
briefe, d. h. gewdhren Darlehen oder Kredite gegen deren Ver-
pfindung, event. verbunden mit Biirgschaft.

b) Die Sicherstellung des Baukredits.

Kommt die Bank auf Grund der eben geschilderten Prii-
fung des Bauprojektes zur grundsétzlichen Zusage des Bau-
kredits, so wird der Bauherr oder sein Berater sich mit dem
Notariat oder Grundbuchamt in Verbindung setzen, um die
nétige Sicherheit fiir die Bank zu bestellen. Denn beim typi-
schen Baukredit besteht diese in einem Grundpfandrecht, einer
Hypothek am Baugrund, in die der auszufiihrende Bau mit sei-
nem steigenden Wert sozusagen hineinwéchst. Ich muss hier
darauf verzichten, die Rechtsnatur dieses Geschéftes und seine
formelle Errichtung ndher zu beschreiben. Ich erwédhne nur,
dass sowohl ein Schuldbrief wie eine Grundpfandverschreibung
als Sicherheit in Frage kommen kann. Die Letztere empfiehlt
sich darum als beste Form, weil bei ihr wohl die Hohe der
Deckung, nicht aber der Bestand der Forderung zum voraus

fixiert ist, so dass sie sich fiir den allm&dhlich zu erhohenden
Baukredit am besten eignet. Der notarielle Ausweis iiber die
erfolgte Errichtung des Pfandrechts wird der Bank zugestellt.
— Haufig verlangt sie freilich zu dieser Deckung hinzu noch
Biirgschaft, speziell wenn der Bauherr eine Genossenschaft mit
geringem Kapital ist. Dadurch soll eine Mithaftung fiir die
wirkliche Fertigstellung der Baute erreicht werden.

c) Eroffnung, Durchfithrung und Ablosung des Baukredits.

Auch wenn die Voraussetzungen fiir den Baukredit er-
fiillt sind, wird er in der Regel erst erdffnet werden, wenn das
Fortschreiten der Baute bereits einen gewissen materiellen In-
halt der Deckung geschaffen hat, d. h. nach Vollendung des
Rohbaus, bei grosseren Bauten nach Legung des ersten Ge-
bédlks. Vorher miissen die eigenen Mittel des Bauherrn ver-
wendet werden.

Mit dem Fortschreiten des Baues wird der Baukredit er-
hoht werden, die Bank wird die Ausweise liber die erfolgte Asse-
kuranzschitzung fiir den Rohbau und die weiteren Stadien ver-
langen und allenfalls durch Augenschein den Baufortschritt kon-
trollieren lassen. So geht es mit Auszahlungen weiter bis zur
Bauvollendung und Endschatzung. Nie wird aber die Bank den
zugesicherten, gewohnlich prozentual bestimmten Grad der Be-
lehnung, in der Regel %4 des jeweiligen Bau- und Landwertes,
iUiberschreiten, und hieraus koénnen leicht Differenzen mit dem
Bauherrn oder dem Architekten entstehen, denen Handwerker-
rechnungen von allen Seiten présentiert werden.

Die Auszahlungen der Bank sind dazu bestimmt, die An-
gpriiche der Bawhondwerker zu befriedigen. Wiirden diese Zah-
lungen an den Bauherrn oder Bauleiter erfolgen, so konnten
sie leicht eine andere Verwendung finden und die Bauhandwer-
ker leer ausgehen. Das war vor Einfiihrung des Z. G. B. hiufig
der Fall, namentlich in Zeiten der Bauspekulation. Daher der
Ruf nach dem Schutz der Bawhandwerker, der ihnen nun durch
ein gesetzliches Pfandrecht und ein Anfechtungsrecht nach den
Art. 837—41 ZGB gewidhrt ist. Dieses Rechtsgebiet konnte
Gegenstand eines besonderen Vortrages bilden und kann daher
hier nicht behandelt werden. Mit Riicksicht auf den speziellen
Schutz der Handwerker aber wird eine vorsichtige Bank Aus-
zahlungen aus dem Baukredit nur an Handwerker leisten, z. B.
auf Anweisungen hin, die vom Bauleiter visiert sind. An vielen
Orten wird auch ein besonderer Treuhdnder bestellt, der fir
die richtige Verwendung der Baugelder die Kontrolle und Ver-
antwortung iibernimmt. Man darf ruhig behaupten, dass bei
aller Unvollkommenheit das heutige System grosse Verbesse-
rungen gegeniiber frither aufweist und im allgemeinen den
Handwerkern, die ihre Interessen zu wahren wissen, einen
Schutz vor gewissenlosen Bauspekulanten gew#dhrt. Wer aber
dabei leer ausgeht, das ist der Architekt, der Ingenieur oder
der Bautechniker, die Pline und Voranschlige geliefert oder
den Bau geleitet haben. Ein Kommentar begriindet diese Ge-
setzesauslegung damit, dass die Leistung der erwidhnten tech-
nischen Kréfte «nicht als Lieferung von Arbeit zu Bauten auf-
gefasst werden konnen und daher auch kein Bediirfnis nach
einer grundpfindlichen Sicherstellung bestehe». Man wird sich
damit abfinden miissen, dass das Gesetz nur die «Handwerker
oder Unternehmer» schiitzen will, die zu Bauten oder andern
Werken Material und Arbeit oder Arbeit allein geliefert haben,
und dass Architekten keine Handwerker oder Unternehmer sind.

Mit der Vollendung der Baute und ihrer endgiiltigen Ein-
schidtzung fiir die Brandversicherung ist der Moment gekom-
men, wo der Baukredit abgelost werden soll durch die sogen.
feste Belehnung. Ohne eine solche wird auch der Verkauf einer
Liegenschaft nicht leicht mdglich sein. In diesem Moment be-
wiéhrt es sich, wenn die Finanzierung sorgfiltig vorbereitet, also
auch die feste Belehnung gesichert worden ist, dies namentlich
in Zeiten der Geldknappheit, wie sie heute bestehen. In der Regel
wird die 1. Hypothek zur Ablosung des Baukredites geniigen,
sie kann aber hoher oder niedriger als der Baukredit sein. Fir
ihre Gewidhrung kommt h#ufig die selbe Bank in Frage, die
den Baukredit gewihrt hat, ausnahmsweise auch eine andere,
in weiteren Fillen kann Ablésung durch eine Versicherungs-
gesellschaft, einen privaten Vermogensverwalter, durch Pen-
sionskassen oder Offentliche Fonds und Stiftungen eintreten.
Die Hohe der 1. Hypothek wird von einer Sachverstindigen-
Schiitzung iiber den Bau- und Landwert der Liegenschaft einer-
seits und ihren Renditenwert andererseits oder einer amtlichen
Schiitzung, wo solche bestehen, abhéngig gemacht werden und
gewohnlich 60—70 % des sogen. Verkehrswerts eines markt-
gingigen Objekts ausmachen. Nicht massgebend fiir diese Hohe
kann der Brandversicherungswert sein, der z. B. im Kanton
Ziirich sehr oft zu hoch ist; ebensowenig der Betrag der Bau-
aufwendungen, d. h. der sogen. Anlagekosten. Daher bleiben
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unter Umstédnden Differenzen iibrig, die auch durch eine zweite
oder weitere Hypotheken nicht gedeckt werden konnen.

Hier seien noch einige Bemerkungen eingeschaltet iiber
die Kredilkassen mit Wartezeit, also die sog. Bausparkassen, die
eine Reform des Hypothekarkredits, speziell fiir kleine Leute
bringen und der gliicklichen Menschheit das Ideal des «zinsfreien
Wohnens» verschaffen wollen.2) Diese Versprechungen er-
weisen sich meist als blosse Lockmittel, stehen, bewusst oder
unbewusst, mit den Moglichkeiten der Wirklichkeit in Wider-
spruch und miissen frither oder spéter fiir die Mehrzahl der
gldubigen Anhdnger zu schweren Enttduschungen fithren. Denn
diese Kassen sind auf dem Grundsatz aufgebaut, dass das notige
Baugeld beschafft werde durch Vorleistungen jener, die noch auf
Beriicksichtigung warten, und durch Tilgungszahlungen auf ge-
wihrten Baugeldern derer, die bereits bedacht sind. Wichst
aber die Zahl der Neuanmeldungen nicht stets an, so werden
die Wartezeiten der bereits Angemeldeten und die Betrige, die
sie vorleisten miissen, immer groésser und die Erfiillung ihres
Traumes von einem Eigenheim wird immer unsicherer. Es kann
keine Rede davon sein, dass diesem System die Zukunft gehort,
wenn ihm auch zuzubilligen ist, dass es gewisse Méngel der ge-
laufigen Baufinanzierung, wie den Bilirgschaftskredit, zu ver-
meiden trachtet.

SCHWIERIGKEITEN DER FINANZIERUNG,
HEUTIGE LAGE.

Nachdem wir beildufig da und dort schon auf Stérungen
in der normalen Abwicklung und Ablosung des Baukredits ein-
getreten sind, seien zum Schluss noch die heutigen Schwierig-
keiten der Baufinanzierung gestreift. Wenn zurzeit viele Banken
die Gewidhrung von Baukrediten oder deren Ablosung durch feste
Hypotheken ablehnen miissen, so ist dieser unerfreuliche Zu-
stand auf verschiedene Griinde zuriickzufiihren, die aber alle
ein Ausfluss unserer abnormalen krisenhaften allgemeinen Ver-
hLiltnisse sind. Bekanntlich ist der Zufluss neuen Geldes zu fast
allen Banken ein sehr geringer geworden. Es bildet sich weniger
neues Kapital, es wird weniger gespart, das Misstrauen in viele
Banken fiihrt zur Zuriickhaltung, in einzelnen Fillen sogar zum
Rickzug von Geldern. Die Knappheit der Mittel zwingt daher
die Banken hdufig, auf neue Geschifte zu verzichten. Hier sind
diejenigen Landesteile im Vorteil, die wie Bern und die West-
schweiz das System der obligatorischen allmé&hlichen Amorti-
sation aller Hypotheken kennen, woraus den Banken ein steter
Riickstrom von Kapitalien zufliesst, der fiir neue Geschifte Ver-
wendung finden kann. In der Ostschweiz ist dieses System
nicht beliebt und wenig gelibt.

Aber auch geschdiftspolitische Ueberlegungen koénnen die
Banken dazu fiihren, zeitweise auf das neue Geschidft zu ver-
zichten. So beim Zustand der Ueberproduktion an Neubauten,
der naturnotwendig zu einem abnormalen Leerwohnungsbestand
und damit einer Entwertung der Liegenschaften fiihrt. Schon
ein Leerbestand von rd. 2 9 aller Wohnungen, wie ihn die
Theorie postuliert, scheint mir bei grosseren Stddten bedenklich.
Mit zeitweise liber 3 % hat aber z. B. die Stadt Ziirich das nor-
male Mass bereits erheblich iiberschritten. Da ist es den Banken,
namentlich wenn sie durch grosse Hypothekenbestdnde am Lie-
genschaftenmarkt stark interessiert sind, nicht zu verargen,
wenn sie bremsen und nicht das Uebel durch weitere Kreditge-
wéhrung verschlimmern helfen. Dies liegt auch im Interesse
der Oeffentlichkeit, denn eine allgemeine Entwertung der Lie-
genschaften trifft mehr oder weniger alle Hauseigentiimer und
zahllose Handwerker, die hintere Hypotheken haben an Zahlung
nehmen miissen. TUnbefriedigend aber ist diese Sachlage fur
Architekten und Bauunternehmer, deren Schicksal es zu sein
scheint, dass infolge Uebertreibungen Einzelner und infolge
Ueberproduktion auf Zeiten der Hochkonjunktur, wie wir sie im-
merhin jahrelang gehabt haben, Wellentéler vollstdndiger Depres-
sion und Geschiftsstille folgen.

Heute wird die Situation dadurch noch erschwert, dass in-
folge der massiven Riickziige auslidndischer Kapitalien von den
Schweizerbanken viele von diesen sich liquide Mittel dadurch
wieder verschaffen, dass sie Hypotheken auf bestehenden Ge-
yduden kiindigen, obwohl wirtschaftlich eine solide Hypothek
den Charakter einer Daueranlage haben sollte, die nur bei
schlechtem Verhalten des Schuldners gekiindet wird. Die Knapp-
heit der Mittel aber macht es heute schwer, selbst 1. Hypotheken
neu zu placieren, von 2. oder hintern Schuldbriefen ganz zu
schweigen. Die Folge sind Zwangsverwertungen, die heute schon
in einzelnen Fillen dazu fiihren, dass auf hinteren Hypotheken
Verluste entstehen. Immerhin sind das Félle, bei denen fast
immer schlechte Finanzierung oder bewusste oder unbewusste
Ueberschitzung des Liegenschaftenwertes sich rédchen. Jede Ver-

érva‘gl. «Das Wesen der Bausparkassen in der Schweiz» von
Ing. W. Stdubli (Bd. 103, S. 243%, 26. Mai 1934).

allgemeinerung in diesen Féllen ist unverantwortlich, weil sie
zu Panikstimmung fithren und eine akute allgemeine Krise her-
aufbeschworen kann. In einem Artikel der N.Z.Z. betitelt
«Wetterwolken am Immobiliarmarkt», ist meines Erachtens be-
reits zu schwarz gemalt worden. Wenn dort von einer Selbst-
hilfe der beteiligten Wirtschaftskreise durch einen «Schutzver-
band schweizerischer Hypothekeninteresseny die Rede ist, so bin
ich allerdings gegeniiber diesem Heilmittel skeptisch. Denn den
durch Kiindigung bedrohten Hausbesitzern sollen neue Finan-
zierungsmoglichkeiten eréffnet werden «durch die Bereitstellung
von Mitteln des 6ffentlichen Fonds». Also keine Selbsthilfe, son-
dern auch hier neue Subventionswirtschaft zu Lasten der be-
reits iiberschuldeten Gemeinwesen! Das ist schwer zu realisieren,
eher wire, wenn die Kiindigungen weiter um sich greifen sollten,
an eine Art Filligkeitsaufschub zu denken, durch den auf dem
Wege der Notverordnung die Riickzahlung solider Hypotheken
allgemein gestundet wiirde, bis sich die Verhéltnisse gebessert
haben. An diese Besserung, die frither oder spéter eintreten
wird, diirfen wir aber glauben, denn die Funktion der Krise ist
noch immer gewesen, ungesunde Verhéltnisse, Uebertreibungen,
Ueberproduktion, wenn auch unter schweren Opfern Einzelner,
zu sanieren. In der Krise selbst aber wird vorsichtige Zuriick-
haltung das Losungswort Aller sein miissen.

Schweiz. Vereinigung fiir Gesundheitstechnik.

Die am 5./6. Oktober in Solothurn abgehaltene Generalver-
sammlung befasste sich in der Hauptsache mit der Behandlung
verschiedener Riickgewinnungsmoglichkeiten von lebenswich-
tigen, wertvollen Stoffen aus unseren h#uslichen und gewerb-
lichen Abwissern, sowie mit den gesetzlichen Grundlagen zur
Durchfithrung der hiezu notwendigen Massnahmen.

Nach Erledigung der Vereinsgeschifte referierte der
Prisident, Dr. Ch. Fauconnet, vom eidg. Gesundheitsamt, iiber
die Téatigkeit der «Kommission zum Studium der Frage der
Rickgewinnung der Oele und Fette aus den Abgédngen der
Automomobilgaragen». Wie wichtig diese Frage fiir unser auf
den Import angewiesenes Land ist, geht daraus hervor, dass
heute der jdhrliche Anfall von Abfallolen in der Schweiz auf
iiber eine Million Liter im Werte von ca. 500,000 Fr. geschétzt
wird. Als Abschluss des Arbeitspensums vom Samstagnach-
mittag folgte das Referat von Prof. Dr. P. Steinmann (Aarau)
ilber «Reinhaltung der Gewisser durch Verwertung der Ab-
génge». Prof. Steinmann hatte Gelegenheit gehabt, der im
April in Leipzig abgehaltenen Tagung der Abwasserfachgruppe
der Deutschen Gesellschaft fiir Bauwesen und der Fachgruppe
fiir Wasserchemie des Vereins deutscher Chemiker beizuwohnen.
Es war dusserst interessant, seinen Ausfiihrungen zu entneh-
men, welche grossen Fortschritte die Technik der Abwasser-
verwertung in allerletzter Zeit bei unserem nordlichen Nachbar
gemacht hat. Wéi&hrend bei uns die ersten Schritte der Nutz-
barmachung héduslicher Abwésser durch Verwertung des Faul-
schlammes und Verkauf des Methangases bei einzelnen Klér-
anlagen unserer grosseren Siedlungen gemacht sind, bleibt uns
mit Bezug auf die Riickgewinnung von Oelen und Fetten aus
Abwissern sowie die Abfallverwertung in der Zucker-, Stirke-,
Zellstoff-, Papier- und Textil-Industrie, im Brauereigewerbe so-
wie in den Gerbereien und Schlachthausbetrieben noch Vieles zu
tun ibrig.

Das einzige Traktandum am Sonntagvormittag bildete
das Referat von H. O. Kaufmann, Kulturingenieur des Kantons
Luzern iiber «Die Regelung der Frage der Verschmutzung der
Wasserldufe und Seen in verschiedenen Kantonen». Fiir alle
Kantone gilt einheitlich die eidg. Spezialverordnung zum Art. 21
des Bundesgesetzes iliber die Fischerei und die Gewdisserverun-
reinigung vom 17. April 1925. Leider konnen mit dieser Ver-
ordnung nicht alle Fille erfasst werden und es haben daher
verschiedene Kantone ergédnzende Bestimmungen, Verordnungen
und Kreisschreiben erlassen, die alle iiber die Bestimmungen
des eidg. Fischereigesetzes hinaus gehen. Was die Durchfiih-
rung dieser verschiedenen Gesetze anbelangt, so kommt der
Referent zum Schlusse, dass noch an vielen Orten eine zweck-
entsprechende Organisation mangelt. In dieser Beziehung stellt
er der vorbildlichen Organisation im Kanton Ziirich das beste
Zeugnis aus.

In der Diskussion zeigte sich die einstimmige Auffassung
der Versammlung, dass in Zeiten wirtschaftlicher Not die Frage
der Reinhaltung unserer Seen und Fliisse aufs Engste mit der
moglichsten Wirtschaftlichkeit der hiefiir notwendigen tech-
nischen Anlagen und Verfahren verkniipft ist. Das Problem
der Riickgewinnung von wertvollen Stoffen aus unseren Ab-
wissern ist daher in den Vordergrund der ganzen Abwasser-
frage zu stellen. Verschiedene Diskussionsredner begriissten
die auf Grund eines Beschlusses des Schweizerischen Schulrates
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