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Warum
drucken wir
nicht einfach
mehr Geld,
um Probleme
zu losen?

Stephanie Kelton

a, ich bin dafiir, und zwar auf

Basis der «<Modern Monetary

Theory». Dahinter steckt eine

makrodkonomische Theorie

mit folgendem Ausgangs-
punkt: Solange Regierungen Fiat-
Wahrungen mit variablen Wechsel-
kursen betreiben, unterliegen sie
niemals einer finanziellen Einschrédnkung. Lander wie die
USA, Japan und die Schweiz (um nur einige zu nennen) mussen
weder Steuern erheben noch Kredite aufnehmen, um Rech-
nungen zu bezahlen. Fir staatliche Investitionen ist es ausrei-
chend, Auszahlungen zu autorisieren, um von der Zentralbank
Geld auf die entsprechenden Konten zu erhalten.

Das ist keine Empfehlung dafir, wie die Dinge laufen soll-
ten; es ist eine Beschreibung dessen, wie quasi alle Staaten be-
reits jetzt Geld ausgeben. Durch Staatsausgaben wird Geld in
Form von Bankguthaben und Einlagen «geschopft» bzw. her-
beigezaubert. Es gibt keinen anderen Weg, dies zu tun. Das
stellt uns vor die zentrale Frage: Wenn Regierungen keiner
budgetaren Beschrankung unterliegen, warum sollten sie dann
nicht Geld ausgeben, um Probleme zu 16sen? Sie sollen ja dem
Gemeinwohl dienen. Regierungen sollten sich insbesondere
verpflichtet fithlen, die ganze Bandbreite ihrer geldschopferi-
schen Kréfte dazu zu nutzen, dem Klimawandel zu begegnen
und ein klimatisches Armageddon zu verhindern. Das wie-
derum entbindet Regierungen nicht von der Pflicht, das Risiko
einer Inflation im Auge zu behalten.

Jede Okonomie kann nur eine gewisse Hohe an Ausgaben
verkraften, bevor sie an die Grenzen der Vollbeschiftigung
stosst. Wenn allerdings in der Wirtschaft genug Leerlauf statt-
findet, kdnnen Regierungen risikofrei neues Geld schaffen, um
damit Probleme zu lésen. Wenn sich eine Wirtschaft bereits
auf die Vollbeschaftigung zubewegt, beinhaltet jede zusatzli-
che Ausgabe (nicht nur Staatsausgaben) das Risiko der Infla-
tion. An diesem Punkt missen Regierungen bereit sein, die
Geldpresse in einen Reisswolf zu verwandeln (d.h. Steuern zu
erheben) oder sonst wie neue Ausgaben zu verhindern, um In-
flation zu verhindern.

30

Thorsten Polleit

ein, das ist ein fataler

Fehlschluss. Eine

Volkswirtschaft wird

reicher, wenn sie das

Angebot an Konsum-
und Produktionsgiitern steigert,
nicht die Geldmenge. Sonst wire das
inflationsgebeutelte Simbabwe das
reichste Land der Welt. Dazu drei Denkschritte:

Erstens: Das Geld, das allgemein akzeptierte Tauschmittel,
hat nur eine Funktion: die Tauschmittelfunktion; die Wertauf-
bewahrungs- und Recheneinheitsfunktion sind lediglich beson-
dere Ausprdgungen der Tauschmittelfunktion. Zweitens: Jede ge-
rade vorhandene Geldmenge (sagen wir 5000 Mrd. CHF) erfiillt
die Geldfunktion so gut wie jede andere Geldmenge (sagen wir
10 000 Mrd. CHF) auch. In beiden Fallen kénnen alle Gliterum-
sdtze problemlos abwickelt werden. Bei einer geringen Geld-
menge fallen die Giiterpreise niedrig aus, und bei einer grossen
Geldmenge fallen sie hoch aus. Drittens: Weil Geld nur niitzlich
ist, um es heute oder kiinftig zu tauschen, ist die einzige Konse-
quenz, die eine Vermehrung der Geldmenge hat, dass der
Tauschwert der Geldeinheit abnimmt. Denn das Geld unterliegt,
wie jedes andere Gut auch, dem handlungslogischen «Gesetz des
abnehmenden Grenznutzens» — der Tauschwert nimmt mit zu-
nehmender Geldmenge ab.

Das Pladoyer fiir eine Geldmengenvermehrung beruht nicht
auf okonomischer Vernunft, sondern auf einer perfiden Idee:
Steigt die Geldmenge, kommt es zu einer Umverteilung von Ein-
kommen und Vermogen: Die Erstempféanger sind die Beglinstig-
ten, die Spatempfinger sind die Verlierer. Das ist der Grund,
warum Staat und Sonderinteressengruppen (wie Banken und
Grossindustrie) feurige Befirworter des ungedeckten Papiergel-
des sind. Sie profitieren auf Kosten der Mehrheit der Bevélke-
rung. Viele Okonomen - weil sie als «niitzliche Idioten» das nicht
erkennen oder weil sie sich wider besseres Wissen politisch ein-
spannen lassen - verbreiten leider die Botschaft, die Geldmenge
musse wachsen, damit es dem Gemeinwesen gut gehe. Ein 9ko-
nomischer Unsinn mit fatalen Folgen fiir die Mehrheit der Men-
schen!
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PRO
«Durch

Staatsausgaben
wird Geld in Form

von Bankguthaben
und Einlagen
«geschopft> bzw.
herbeigezaubert.»

Stephanie Kelton

ist eine US-amerikanische Wirtschaftswissen-
schafterin und fiihrende Vertreterin der
«Modern Money Theory». Sie beriet Bernie
Sanders bei der letzten US-Présidentenwahl.

«E1n okonomischer

Unsinn mit fatalen
Folgen fiir die
Mehrheit der
Menschen!»

Thorsten Polleit

ist Chefvolkswirt der Degussa,
Europas grosstem Edelmetall-
handelshaus, und Honorarprofessor
flr Volkswirtschaftslehre an der
Universitat Bayreuth. Er ist Prési-
dent des Ludwig-von-Mises-Instituts
Deutschland und Fellow am Ludwig
von Mises Institute, Auburn,
Alabama, USA. Sein neuestes Buch
heisst «<Mit Geld zur Weltherrschaft»
(2020, Finanzbuch Verlag).
www.thorsten-polleit.com
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