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CHRONIQUE ÉCONOMIQUE

Ralentissement (le la croissance économique. — Les résultats des
comptes nationaux reflètent un ralentissement sensible et graduel de
l'expansion économique au cours de l'année 1966. Le Bureau fédéral
de statistique enregistre un fléchissement du taux d'expansion réelle
du produit national brut de 4,3% en 1965 à 2,8% en 1966. Ce taux
est inférieur à la moyenne à long terme (3,5%), et il faut remonter à
1957/1958 pour trouver une évolution comparable. Bien qu'il y ait aussi
fléchissement de la conjoncture internationale, la croissance est plus
modérée en Suisse que dans l'ensemble des pays de l'OCDE.

Le ralentissement de la demande globale réelle exprime notamment
une forte diminution du taux d'accroissement des ventes à l'étranger
(5,2 % en 1966, contre 11,6% en 1965). Il reflète également le recul du
taux d'augmentation des dépenses de consommation privée. Toutefois,
l'augmentation accrue des dépenses de l'Etat et le fléchissement plus
faible qu'en 1965 des investissements bruts stimulent légèrement la
demande intérieure réelle. La hausse des salaires et des taux d'intérêt,
correspondante à la tension sur les marchés de l'emploi et du crédit,
fait pression sur les marges bénéficiaires et sur les possibilités
d'autofinancement. Pour la première fois depuis 1960, l'épargne intérieure
brute dépasse néanmoins le montant nominal des investissements.

La répartition du revenu national entre catégories de revenus n'a
pour ainsi dire pas changé en 1966. La part échéant aux ménages privés

s'élève à environ 90 %. L'affectation globale des revenus à la
consommation et à la formation de capital est presque la même qu'en
1965. Proportionnellement au produit national net, l'épargne nette
reste à peu près stable. La composition de l'épargne se modifie toutefois

quelque peu. La part des ménages privés est en légère augmentation,
contrairement à celle des assurances sociales et de l'Etat. Celui-ci

recourt donc de plus en plus à l'emprunt pour financer ses investissements.

Suivant les résultats provisoires pour le deuxième trimestre de
1967, le ralentissement de l'expansion économique se poursuit. Le taux
de croissance du produit national nominal n'est plus que de 5,3 %,
alors qu'il atteignait encore 5,7 % pendant les trois premiers mois de
cette année.
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