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Von FLORIAN BRUNNER
SES-Projektleiter Fossile Energien & Klima,
florian brunner@energiestiftung.ch

Bei Atomkraftwerken ist es schon seit gerau-
mer Zeit so: Der Bau eines neuen AKW ist vor
allem auch wirtschaftlich gesehen eine ris-
kante Investition. Strengere Bauvorschriften
und héhere Sicherheitsstandards verzogern
die Realisierung betrachtlich. Deshalb stufen z.B. die
UBS und der Wirtschaftspriifer Standard & Poor’s das
Risiko fiir private Investoren als zu hoch ein. Dass
nicht mehr so stark wie auch schon in die fossile
Energieproduktion investiert wird, ist hingegen neu.
Bestes Beispiel dafiir ist die Familienstiftung der
Rockefellers. John D. Rockefeller wurde im 19. Jahr-
hundert dank seiner Olgeschifte zu einem der
reichsten Ménner der Welt. Aus dem 1870 gegriinde-

DIE POST-FOSSILE ENERGIEZUKUNFT ALS GESCHAFTSFELD

«Divestment» bei fossilen Energietragern
nimmt zu

Pensionskassen, Hedgefonds, Stiftungen sowie viele weitere Investoren ziehen ihre
Gelder vermehrt aus dem fossilen Energiesektor ab — haufig aus moralischen Griinden,
aber auch aus Angst vor dem Platzen der Kohlenstoff-Bdorsenblase. Unternehmen, die
sich auf erneuerbare Energien fokussieren, werden bei Anlegern zunehmend popular.

Divestment ist das Gegenteil von Investment, also
die Desinvestition oder die Verausserung von Beteiligungen.

Wi je und in einer neuen
Studie': Investitionen in die deutsche Energiewende
sind rentabel und gehoren fiir potenzielle Kapital-
geber zu den attraktivsten Anlagen iiberhaupt. Sie
bieten ein Minimum an Risiko und eine hohe Rendite-
erwartung. Denn eine Investition in Erneuerbare ist
unabhiingig von den schwer beeinflussbaren Markt-
C| der fossilen i und damit
risikoarm. Ausserdem kniipft sich die Renditeerwar-
tung an ein globales Marktwachstum, in dem Deutsch-
land derzeit seine Fiihrungsposition behaupten kann,
Zeitgleich stossen Konzerne, die im fossilen Sektor té-
tig sind, immer o6fter auf Kritik. Tiefsee-Olbohrungen
vor der Kiiste Westafrikas beispielsweise verzégern

ten Unternehmen Standard Oil gingen
wie Exxon und Chevron hervor. Auch seine Erben pro-

und d die UNO-Friedensver zwi-
schen Westsahara und Marokko. Aus diesem Grund

fitierten lange Zeit noch vom Nun denken
sie um und drehen den Geldhahn bei den Investitio-
nen in fossile Energietrager komplett zu.

Geschéftsinteressen und/oder

ethische Bedenken

Es ist ein starkes Zeichen, wenn eine einflussreiche
Familie wie die Rockefellers ihr Geld aus dem Geschaft
mit Erdol, Kohle und Gas abzieht und es in erneuer-
bare Technologien investieren will. Erst recht, wenn
dieser Rockefeller Brothers Fund zu einem Verbund
von mehr als 800 Investoren gehort, der in den kom-
menden Jahren rund 50 Milliarden Dollar aus den Ol-
und Kohlekonzernen abziehen will. Zu diesen Inves-
toren gehoren Universititen, Kirchen, Stiftungen und
Stidte. Neben ethisch-moralischen Griinden ist es
natiirlich auch rein geschiftliches Interesse, das die
lasst.

der norwegische Pensionskassenfonds KLP,
die Aktien des an den Bohrungen beteiligten franzo-
sischen Unternehmens Total aus seinem Portfolio zu
verbannen. KLP verwaltet Fonds und Renten im Wert
von 50 Milliarden Franken.

Investitionen in erneuerbare Energien als
griines Méntelchen

Warren Buffet, einer der erfolgreichsten Investoren
weltweit und oft trendweisend, setzt ebenfalls auf
erneuerbare Energien, dies mit einem Einsatz von
rund 30 Milliarden Dollar. Und auch die deutsche
staatliche Kreditanstalt fiir den Wiederaufbau (KfW)
hat das Potenzial von erneuerbaren Energien erkannt.
So griindete diese Entwicklungsbank zusammen mit
dem Schweizer Vermogensverwalter responsAbility
Investments AG eine neue Gesellschaft mit Fokus auf

Energien im stidlichen Afrika. Es sollen

Sie haben die n
Energien als grosses und
profitables Geschiftsfeld
der Zukunft erkannt.

Dies bestitigt auch das
Fraunhofer-Institut fiir

z.B. Bi K erke gebaut und betrieben
werden. Zudem unterstiitzt die KfW die deutsche
Energi jedes Jahr mit
hat sich den Ruf als wichtige Kapitalgeberin fiir den
Ausbau der erneuerbaren Energien erarbeitet. Die Bank
priisentiert sich also gerne «griin». Paradox hingegen
ist, dass diese zugleich auch Kohleprojekte weltweit
unterstiitzt. So wird von der «griinen» Bank u.a. in Stid-
afrika der Neubau von zwei gigantischen Steinkohle-

rigen und

Top Coal Banks
Insbesondere die Banken kdnn(t)en dazu beitragen, dass es
mit der i vorwarts geht. Pri investieren

aber nach wie vor Rekordsummen in Kohle und treiben den
an. 2014 haben 92 i i i

mindestens 66 Milliarden Euro in die Kohleindustrie investiert.
Die Credit Suisse alleine hat ihre Investitionen in die Kohle-
industrie seit 2011 von 2,74 auf knapp 5 Milliarden Franken
verdoppelt.* Demgegeniiber hat die bedeutendste internatio-
nale Finanzierungsinstitution, die Weltbank, einen bemerkens-
werten Kurswechsel eingeleitet und unterstiltzt keine neuen
Kohleprojekte mehr. Diesbeziiglich war auch der Entscheid
der Bank fiir und i

i ihrer
Strategie halten sie fest, dass Kohlekraftwerke nicht mehr —
oder nur noch in Ausnahmefélen - unterstiitzt werden. Offent-
liche Banken, Pensionskassen und Versicherungen schrianken
die Kohlefinanzierung immer stérker ein.

kraftwerken und in Griechenland ein Braunkohle-
kraftwerk finanziert. Da beisst sich die Katze, sprich die
Energiewende, natiirlich selber in den Schwanz!

Die Angst vor der Kohlenstoff-Blase

Ein grosser Teil der weltweit getitigten Investitionen
ist an Kohle, Gas und Erdol gebunden. Fossile Ener-
gien wurden laut der Internationalen

TOP 20 COAL BANKS 2005-APRIL 2014

€7,154m

Euro millions

Langfristig denkende Investoren beginnen also zu
handeln und richten ihre Anlage-Portfolios neu aus.
Zu diesen Investoren gehéren auch milliardenschwere
Pensionsfonds, die ihre Wertpapiere fossiler Energie-
firmen bereits verkauft haben. So hat sich zum
Beispiel die schwedische Pensionskasse «Second
AP Fund» dem so genannten Divestment an-
Als zieht die Pen-

Investitionen aus 20 Ol-, Gas- und

(IEA) im Jahr 2012 mit einer von 544
Milliarden US-Dollar subventioniert (die Erneuerbaren
mit 100 Milliarden US-Dollar). Sollten die Subventi-
onen irgendwann abgebaut und ein héherer und kli-
mawirksamer Preis fiir CO2-Zertifikate vereinbart
werden, dann wird das in fossilen ietragern auf

Kohleunternehmen zuriick. Die Begriindung
von CEO Eva Halvarsson dazu: «Indem wir In-
vestitionen in bestimmte Unternehmen unter-
lassen, reduzieren wir das durch fossile Energien
erzeugte Risi ial. Diese i wird

Jahrzehnte gebundene Kapital massiv entwertet.
Genau das ist zurzeit der Fall bei einigen deutschen
Energiekonzernen, deren Wert wegen Energiewende-

uns dabei helfen, die langfristige Anlagerendite des
Fonds zu sichern.»

Investiti end zur post: ilen Zukunft

rapide ist. Um den
Klimawandel auf plus 2 Grad gegeniiber vorindus-
triellen Zeiten zu limitieren, darf die Menschheit in
Zukunft viel weniger fossile Energietriger verbrau-
chen als dies von den Investoren insgeheim noch im-
mer angenommen wird. Diesen Umstand, dass fossile
Ressourcen an den Finanzmirkten massiv iiberbewer-
tet sind, nennt man «Carbon Bubble».

Steigendes Divestment in fossile Energien

Das Risiko, dass die Kohlenstoff-Blase platzen kénnte
und damit einen massiven Kurssturz der «fossilen»
Wertpapiere verursacht, wird durchaus ernst genom-

Das Kapital, das aus dem fossilen Markt abgezogen
wird, ist erst ein kleiner Bruchteil im Vergleich zum
aktuellen Wert der Ol- und Erdgasfirmen, der laut
dem i - und i Bloom-
berg rund 4650 Milliarden Dollar betrigt. Mit dem
Riickzug von 50 Milliarden Dollar riittelt man im Mo-
ment noch an einem gigantischen Felsen. Kampagnen
wie die der Rockefellers diirften finanziell wenig aus-
richten, was aber zihlt, ist der moralische Druck und
dass ein Zeichen gesetzt wird.

Die Divestl von ve i Aus-
steigern wie nationalen Pensionskassen und dem
i ichen Brothers Fund geben aber

men. Die G HSBC warnte

bereits, dass durch eine konsequente Umsetzung
der Massnahmen zur Erreichung des 2-Grad-Ziels die
Marktwertevon Ol-und Gas-Konzernen um 40 %-60%
einbrechen kénnten. Das wiirde sich auch auf unsere

etwas Zuversicht, dass auch auf den Finanzmirkten
die Weichen allmihlich in Richtung post-fossile Zu-
kunft gestellt werden. <

€21,520m

auswirken: U 1
ganisationen der Schweiz forderten deshalb Anfang
2014, dass die Pensionskassen, die SUVA, der AHV-
A i und die Nati ihre Wert-
papiere von Firmen, die fossile Energietriger fordern,
abstossen.

Fraunhofer IWES: Geschaftsmodell Energiewende
Seit dem Jahr 2000 hat die globale Kohleférderung um 69 % zugen

~

Zudem sollen in den néchsten Jahren 1200 neue Kohlekraftwerke entstehen,

obwohl die Kohle fiir 43% aller C0z-Emissionen verantwortlich ist.
Sieh «Banking on coal», www.banktrack.org
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