Zeitschrift: Gewerkschaftliche Rundschau : Vierteljahresschrift des
Schweizerischen Gewerkschaftsbundes

Herausgeber: Schweizerischer Gewerkschaftsbund

Band: 50 (1958)

Heft: 4

Artikel: Die schweizerische Wirtschaft im Jahre 1957
Autor: Jucker, W.

DOl: https://doi.org/10.5169/seals-353842

Nutzungsbedingungen

Die ETH-Bibliothek ist die Anbieterin der digitalisierten Zeitschriften auf E-Periodica. Sie besitzt keine
Urheberrechte an den Zeitschriften und ist nicht verantwortlich fur deren Inhalte. Die Rechte liegen in
der Regel bei den Herausgebern beziehungsweise den externen Rechteinhabern. Das Veroffentlichen
von Bildern in Print- und Online-Publikationen sowie auf Social Media-Kanalen oder Webseiten ist nur
mit vorheriger Genehmigung der Rechteinhaber erlaubt. Mehr erfahren

Conditions d'utilisation

L'ETH Library est le fournisseur des revues numérisées. Elle ne détient aucun droit d'auteur sur les
revues et n'est pas responsable de leur contenu. En regle générale, les droits sont détenus par les
éditeurs ou les détenteurs de droits externes. La reproduction d'images dans des publications
imprimées ou en ligne ainsi que sur des canaux de médias sociaux ou des sites web n'est autorisée
gu'avec l'accord préalable des détenteurs des droits. En savoir plus

Terms of use

The ETH Library is the provider of the digitised journals. It does not own any copyrights to the journals
and is not responsible for their content. The rights usually lie with the publishers or the external rights
holders. Publishing images in print and online publications, as well as on social media channels or
websites, is only permitted with the prior consent of the rights holders. Find out more

Download PDF: 02.07.2025

ETH-Bibliothek Zurich, E-Periodica, https://www.e-periodica.ch


https://doi.org/10.5169/seals-353842
https://www.e-periodica.ch/digbib/terms?lang=de
https://www.e-periodica.ch/digbib/terms?lang=fr
https://www.e-periodica.ch/digbib/terms?lang=en

Die schweizerische Wirtschaft im Jahre 1957

Beschiiftigung

Trotzdem man damit gerechnet hatte, dal die im Anschluf3 an
die Suezkrise in beinahe allen hochindustrialisierten Lindern er-
griffenen antiinflationdren Mafnahmen den Konjunkturauftrieb
démpfen wiirden, nahm in der schweizerischen Industrie im Jahre
1957 die Zahl der Beschiftigten ebenso rasch zu als im Vorjahr.
Von der Fabrikzédhlung 1956 bis zur Fabrikzahlung 1957 erhohte
sich die Anzahl der Fabriken um 288, wahrend die Zahl der Ar-
beiter um 32 500 stieg. Einheimische Arbeitskrifte waren nach wie
vor knapp. Die starke Zunahme der Beschiftigtenzahl war nur
moglich, weil die schweizerische Industrie die Zahl der auslin-
dischen Arbeitskrifte um 31200 steigern konnte. Bemerkenswert
ist, daB 1957 weniger schweizerische Frauen in der Industrie arbei-
teten als im Vorjahr. Trotzdem die Gesamtzahl der einheimischen,
in der Industrie beschaftigten Personen um nur 1251 zunahm, ver-
mehrte sich die Anzahl der ménnlichen Industriearbeiter schwei-
zerischer Nationalitit um 3490.

Ungeachtet der erhéhten Zunahme der Fabrikbetriebe stieg die
Zahl der durchschnittlich pro Betrieb beschiftigten Arbeiter weiter-
hin an. Sie belief sich im September 1957 auf 52,4 Personen.

Index der Zahl der Fabrikbetriebe und Fabrikarbeiter

1953 = 100
Vom Fabrikgesetz erfaBte Arbeiter und Angestellte
Beschiiftigte
Fabrikbetriebe pro Total Miinnlich Weiblich Schweizer  Ausliinder
Fabrikbetrieb
1954 99,8 102,5 102,3 102,4 101,9 101,1 113,1
1955 101,2 105,3 106,6 — — — —
1956 102,6 108,5 111,3 112,0 109,9 104,1 177,2
1957 105,0 111,6 117,2 117,7 116,2 104,3 234,1
absolute Zahlen
1957 12 345 52,4 646913 439506 207407 518355 128558

Vom gesamten Beschiftigungszuwachs von 32 500 Personen ent-
fielen 19 600 auf den Metallsektor. Die Metall- und Maschinen-
industrie steigerte ihre Beschiftigtenzahl um 15600, die Uhren-
industrie um 4000. Von den iibrigen Gruppen verzeichnete die
Textilindustrie eine Zunahme von gegen 3000 Arbeitskriften, wobei
die Erh6hung mit etwa 1000 bzw. 700 Arbeitern in der Baumwoll-
und Wollindustrie am stirksten ins Gewicht fiel. Auch die Papier-
industrie, der Buchdruck und die chemische Industrie wiesen Zu-
nahmen von 1000 bis 1500 Personen auf.
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In den eng mit dem Baugewerbe verkniipften Industrien, der
Holzindustrie, der Industrie der Steine und Erden sowie in der
Leder- und Kautschukindustrie nahm die Beschiftigung zwar zu,
die Zuwachsrate lag jedoch unter dem Durchschnitt fiir samtliche
Industrien. Die beiden Gruppen «Musikinstrumente» und «Zentral-
anlagen fiir Kraft-, Gas- und Wasserlieferung» meldeten kleine
Beschiftigungsriickginge.

Index der Zahl der dem Fabrikgesetz
unterstellten Arbeiter und Angestellten in den einzelnen Industriezweigen

1953 = 100
Absolute Zahlen

1953 1954 1955 1956 1957 1957
Nahrungs- und GenuBBmittel . 100 101,1 104,44 1080 1114 39 668
Mextilindustrie . . .« . .« 100 1023 101,83 1012 1055 71,559
Bekleidung und Wische . . 100 1010 101,7 105,7 1124 62 074
gL 1000 Ted2 1009 1128 11306 40 655
Bapher . . i o« oo 00 36 21250 115,6 1228 17 502
Graphisches Gewerbe . . . 100 105,0 1106 1128 1190 29 137
Leder, Kautschuk . . . . 100 1070 1112 117,6 121,1 7590
Chemit . . . i + +» + oo 1029 1013 lloa 1164 29,165
Steine tnd Exded . . - . 100 1053 1112 1153 1180 21 648
NEgtalle . . . . . « + 100 1057 1148 1218 A28 78 316
Maschinen, Apparate,

Inctrumente . . . . s+ 100 1029 1086 1161 124,3 170 412
Ubren, Bijouterie . . . . 100 94,0 97,7 1051 112,1 64 385
Musikinstrumente . . . . 100 95,8 93,5 96,4 91,0 1980
Kraft, Gas, Wasser . . . . 100 98,0 99,9 100,1 99,5 5174

Ausriistungsgegenstinde . . 100 1094 1157 122,0 127,2 7 648

Der Quartalsindex der Beschiftigung zeigt, daB sich die Beschif-
tigungszunahme auch wihrend der zweiten Jahreshilfte kaum ver-
flachte.

Wie aus den Indices ersichtlich ist, ging die stirkste Stagnations-
tendenz vom Baugewerbe aus. Dafl im Baugewerbe im ersten Quar-
tal 1957 der Vorjahresstand der Beschiftigung iibertrofien wurde,
hingt weitgehend mit der Witterung zusammen. Die Beschiftigungs-
spitze wihrend der beiden Sommerquartale iiberschritt den Vor-
jahresstand nicht mehr. Im vierten Quartal fiel das Beschaftigungs-
niveau unter das Niveau des Vorjahres, trotzdem die Witterungs-
verhiltnisse etwas giinstiger waren. |

Die Abschwichung im Baugewerbe machte sich in der Industrie
der Steine und Erden mit kurzer Verzogerung fiihlbar. Der Riick-
gang im vierten Quartal entsprach demjenigen im Baugewerbe. In
der Holzindustrie war die Wirkung weniger unmittelbar, vermut-
lich weil diese Industrie sowohl an der Erstellung der Bauten wie
an ihrer anschlieBenden Méblierung beteiligt ist. Die Abschwichung
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im vierten Quartal wurde wahrscheinlich durch dieses zweite Ele-
ment teilweise aufgefangen.

In den Konsumgiiterindustrien, mit Ausnahme der Leder- und
Ausriistungsindustrie, konnte man im vierten Quartal kaum eine
Abschwichungstendenz feststellen. Auch in der Metall- und Ma-
schinenindustrie war, verglichen mit den entsprechenden Vor-
jahreszahlen, im letzten Vierteljahr noch eine Zunahme der Be-
schiftigtenzahl von rund 5 Prozent zu verzeichnen. Die Konjunktur-
abschwiichung blieb also bis jetzt im groBen und ganzen beschif-
tigungsmiBig auf den Bausektor beschrinkt.

Index der pro Quartal Beschiiftigten
Entsprechendes Vorjahresquartal — 100

1956 1957

I II III v I II II1 IV
Nahrungs- und GenuBSmittel. 102,9 102,8 103,5 102,7 104,7 1045 102,5 103,5
Textilindustrie . . . . 991 100 100 1009 1018 103,6 103,6 102,6
Bekleidung, Wische . . . 103,7 103,7 104,6 1055 1054 105,3 106,1 104,3
Holzindustrie . . . . 102,8 101,8 101,7 101,83 103.6 101,7 100,8 100
Papierindustrie . . . . 1060 1050 103,3 1024 105,66 105,6 105,6 105,5

Graphische Industrie . . 1052 103,3 102,5 101,6 103,3 104,9 104,83 105,6
Leder-, Kautschukindustrie . 1052 1051 105,1 101,6 104,1 104,1 103,2 100,8

Chemische Industrie . . 101,8 102,6 103,5 1035 105,2 105,1 105,1 104,2
Steine und Erden . . . 1044 1034 1042 1034 1059 104,1 101,6 95,9
Metall- u. Maschinenindustrie 106,6 107,3 106,3 106,3 107,0 106,8 106,7 105,2
Uhren, Bijouterie . . . 108,0 1079 107,38 1059 105,8 104,9 105,6 105,6
Simtliche Industrien . . 104,3 1051 104,2 1042 105,0 104,9 105,6 104,0
Baugewerbe . . . . . 107,0 110, 1101 978 1121 1014 99,3 944

Anmerkung: Kleinen Veriinderungen in Bruchteilen von Prozenten darf keine
allzu groBe Bedeutung zugemessen werden, weil das Ausgangsmaterial aus
gerundeten ganzen Zahlen bestand.

Ausfuhr

Wihrend 1956 der Wert der Ausfuhr um etwas mehr als 10 Pro-
zent zugenommen hatte, erfolgte 1957 eine Erhéhung um 8,2 Pro-
zent. Gleichzeitig stiegen die Ausfuhrpreise um etwa 2 Prozent.
Die Ausfuhr, zu konstanten Preisen berechnet, hat damit deutlich
weniger stark zugenommen als im Vorjahr. Ueber die Hilfte der
Mehrausfuhr entfiel auf die Metall, Maschinen- und Uhren-
industrie. In noch rascherem Tempo erhéhte sich die Ausfuhr der
chemischen Industrie, wobei der stirkste Impuls von den pharma-
zeutischen Produkten ausging. Die Textilausfuhr stieg zwar noch-
mals an, die Ausfuhrsteigerung war jedoch weniger ausgeprigt als
im Vorjahr. Vor allem der Absatz von Stickereien, Baumwollgarnen
und Geweben und Konfektion entwickelte sich giinstig.

61,5 Prozent des Exportes wurde von europiischen Lindern auf-
genommen. Mit 14,3 Prozent wies Westdeutschland einen etwas
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hohern Ausfuhranteil auf als im Vorjahr. Infolge der Einfuhr-
beschrinkungen ging der franzésische Anteil von 8,7 auf 7,7 Prozent
zuriick. In Italien und Triest fanden 8,1 Prozent unserer Export-
giiter ihren Absatz.

Der amerikanische Kontinent nahm 22 Prozent unserer Ausfuhr
auf, wobei etwas mehr als die Hilfte auf die Vereinigten Staaten
entfiel. Bemerkenswert ist, daB trotz des Konjunkturriickgangs die
USA 1957 etwas mehr Waren aus der Schweiz bezogen als im voraus-
gegangenen Jahr.

In den meisten industrialisierten Lindern zogen die Ausfuhr-
preise im Laufe des Jahres an, wobei der «Normalsatz» der Preis-
steigerung vom Jahresanfang bis zum Jahresende etwa 3 bis 4 Pro-
zent betragen haben diirfte. Auch der Index der schweizerischen
Ausfuhrpreise stieg von 93 (1949 = 100) im vierten Quartal 1956
auf 96 im vierten Quartal 1957. Trotzdem gehort die Schweiz immer
noch zu den ganz wenigen hochindustrialisierten Lindern, deren
Ausfuhrpreise den Stand von 1953 noch nicht iiberschritten. Die
letzten Preiserhthungen diirften deshalb die Konkurrenzlage der
schweizerischen Exportindustrie kaum beeintrichtigt haben.

Ausfuhrwert
Index: 1954 =— 100
Werte von 1957
1955 1956 195 in Mio Fr.

Bohstolle . . . « s & 107 109 108 217
Landwirtschaftliche Erzeugnisse

und Nahrungsmittel . . . . 99 116 127 376
Fabrikate insgesamt . . . . . 107 118 128 6115
Davon:

Texhilien . « . o o« & a4 114 119 928

Metalle, Maschinen, Apparate und

Instrumente o et I 122 134 2412

Whieh . - oo e w a4 119 125 1303

Chemische Produkte . . . . 102 112 127 1152

Andere Fabrikate . . . . . 107 123 129 320
Ausfubr insgesamt . . . . . 107 118 127 6714

Einfuhr

Der Einfuhrwert stieg im Jahre 1957 um 11,2 Prozent, das Ein-
fuhrvolumen um 6,6 Prozent. Die wertmiBige Erh6hung fiel mit 14,8
Prozent bei den Fabrikaten am stirksten aus. Auf sie folgten mit
9,7 Prozent die Roh- und Betriebsstoffe und mit 7,8 Prozent die
Lebens- und Futtermittel sowie dic Roh- und Hilfsstoffe fiir die
Landwirtschaft.

Wohl haben durch die Suezkrise ausgeldste Lagerkédufe, besonders
wihrend der ersten Jahreshilfte, zu einer Uebersteigerung der Ein-
fuhr iiber den laufenden Bedarf hinaus beigetragen. Dies darf aber
nicht dariiber hinwegtiuschen, da die Fabrikateinfuhr, die von
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Lagerkiufen weniger beeinfluBt war, das stirkste Auftriebselement
bildete. Ein Lagerabbau, fiir sich allein genommen, ohne einen
Riickgang der Anlageinvestitionen, wird deshalb nicht zu einem
so starken Riickgang der Einfuhr fiihren kénnen, wie oft angenom-
men wird.

Trotzdem die Autoeinfuhr leicht riickliufig war, nahm die Ein-
fuhr von Metallgiitern nochmals um iiber 11 Prozent zu. Dies deutet
auf eine nach wie vor sehr lebhafte Investitionstitigkeit hin. Pro-
zentual am stirksten stieg die Einfuhr von Textilfabrikaten mit
23,7 Prozent. Daran war sowohl die Gewebeeinfuhr wie der Import
von Konfektion beteiligt. Allerdings diirften auch Preissteigerungen
eine gewisse Rolle gespielt haben, da im Laufe des Jahres 1957 die
GroBhandelspreise von Textilien in den meisten Lindern anzogen.
Die Detailhandelsumsiitze an Textilien stiegen nicht stirker als im
Vorjahr. Das rasche Ansteigen der Textileinfuhr kann aber kaum
darauf zuriickzufiihren sein, daB8 die schweizerische Textilindustrie
nicht konkurrenzfihig wire. Der Grund liegt eher darin, daB sie
an der Grenze ihrer Kapazitit angelangt ist und die Produktion mit
der Zunahme der Nachfrage nicht Schritt halten kann. Die im
Laufe des Jahres 1957 vorgenommenen Preiserhohungen deuten
ebenfalls darauf hin, daB die Textilindustrie ihre Marktposition
eher zuversichtlich beurteilt.

72,4 Prozent der Einfuhr stammten aus europaischen Lindern
gegeniiber 71,7 Prozent im Vorjahr. Dies bestitigt die alte Erfah-
rung, da3 der Handel zwischen industrialisierten Gebieten rascher
steigt als zwischen unterentwickelten und industrialisierten Lindern.
Der EinfluB der Lagerkiufe war nicht stark genug, um eine vor-
iibergehende Abweichung vom langfristigen Trend hervorrufen zu
konnen.

Einfuhrwert
Index: 1954 — 100
1955 1956 1957 1957 in Mio Fr.

Rob- und Hilfsstoffe insgesamt . . . 116 142 155 2779

Davon:
Textilvohstoffe . . . . . . . 94 110 123 463
Rohstoffe fiir die Metallindustrie . . 131 166 176 1029
Rohstoffe fiir andere Industrien und das

Hangéwerbe. . . . . ., . . 123 119 120 383
Betriebsstoffe A e e e e ) 150 177 904
Lebens- und Futtermittel, Rohstoffe fiir

die Landwirtschaft . . . . . 106 123 132 1867
Fabrikate insgesamt . . . . . . 118 139 159 3336

Davon:
desyilhon . .., s iy 10y 122 151 688
Metallverarbeitung . . . . . . 122 149 166 1993
Andere Industrien . . . . . . 118 133 152 1117
Einfuhr insgesamt . . . . ., . 114 136 151 8447
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Investitionen in Industrie und Gewerbe

Im Jahre 1955, das letzte Jahr, fiir welches Zahlen veroffentlicht
wurden, entfielen rund 45 Prozent des Umsatzsteuerertrages auf den
privaten Verbrauch und den Wohnungsbau, 45 Prozent auf die
Investitionen und 10 Prozent auf den offentlichen Verbrauch. Nach
der Statistik der Kleinhandelsumsitze stieg 1957 der umsatz-
steuerbelastete private Verbrauch ungefihr um 7,2 Prozent. Nimmt
man an, der prozentuale Anteil des offentlichen Verbrauchs habe
sich micht verindert, so ergibt sich aus der Zunahme des Umsatz-
steuerertrages im Jahre 1957 eine wertmiBige Zunahme der Investi-
tionen ohne Wohnungsbau um rund 11 Prozent'. Die Investitionen
von Industrie und Gewerbe sind demnach auch im Jahre 1957 ver-
mutlich der weitaus stirkste Auftriebsfaktor gewesen. Ihre Zu-
nahme diirfte sich ungefihr in derselben GréSenordnung wie im
Jahre 1956 gehalten haben. Schon im Jahre 1956 lag das schwei-
zerische Investitionsniveau erheblich iiber dem europiischen Durch-
schnitt. Diese Sonderstellung der Schweiz hat sich 1957 vermutlich
noch verstirkt. Eine Abschwichung des inlandbedingten Inflations-
druckes wird sich nur erreichen lassen, wenn die Zuwachsrate
der Investitionen stirker an jene des Volkseinkommens, die wih-
rend der letzten Jahre bei etwa 5 bis 6 Prozent lag, angenéhert wird.

Die Zahl der begutachteten Fabrikbauvorlagen betrug im Jahre
1957 3088 gegeniiber 2964 im Vorjahr. Im vierten Quartal wurden
zwar nur 685 Projekte gegeniiber 705 im entsprechenden Vierteljahr
des Jahres 1956 begutachtet. Aus diesem Riickgang diirfen aber
keine zu weitgehenden Schliisse gezogen werden, weil er ausschlieB3-
lich Um- und Ausbauten betraf. Die Zahl der Projekte fiir Neu- und

Erweiterungsbauten waren immer noch héher als vor einem Jahr.

Bautitigkeit

Die Wohnungsproduktion iibertraf in den 42 Stidten mit 18 384
neuerstellten Wohnungen die Vorjahresergebnisse um 11 Prozent.
Die Zunahme wurde ausschlieBlich durch die VergroBerung des
Wohnungsbestandes in den fiinf GroBstidten verursacht, wobei Genf
an der Spitze stand. Im Total der iibrigen Stidte ist der Zuwachs
des Vorjahres nicht mehr erreicht worden. Die starke Konzentra-
tion der am schnellsten wachsenden Industrien, der Maschinen-
industrie und der Chemie, auf die GroBstidte und die an sie an-
grenzenden Gebiete diirfte wohl die Ursache dieser Entwicklung

1 Die Verwendung der Gewichte 1955 als Ausgangsbasis fiir das Jahr 1957 stellt
allerdings einen Unsicherheitsfaktor dar. Moglicherweise war 1956 der Investi-
tionsanteil bereits etwas hoher als 1955. Diese Schitzung ist zugegebenermaflen
etwas grob, jedoch weniger grob als die Angaben iiber die begutachteten
Fabrikvorlagen.
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sein. Trotz der starken Zunahme des Wohnungsbestandes in den
Grofstidten ging der Leerwohnungsbestand von 0,11 Prozent im
Vorjahr auf 0,09 Prozent zuriick. In den iibrigen Stidten fiel
der Leerwohnungshestand von 0,46 auf 0,27 Prozent. Das Angebot
ist also immer noch weit davon entfernt, der Nachfrage gerecht zu
werden. ‘

Schon von 1955 auf 1956 war die Zahl der baubewilligten Woh-
nungen von rund 23 000 auf etwa 18 000 gefallen. Trotzdem blieb
in diesem Zeitraum die Zahl der neuerstellten Wohnungen ungefihr
konstant. Von 1956 auf 1957 ging die Zahl der Baubewilligungen
abermals zuriick, die Zahl der Neuerstellungen dagegen stieg. Es
ist deshalb verfriiht, aus dem erheblichen Riickgang der Bau-
bewilligungen auf eine entsprechende Verminderung der Wohnbau-
titigkeit zu schlieBen. Der Hauptfaktor, der fiir den Bewilligungs-
riickgang verantwortlich ist, liegt nicht bei der Nachfrage, son-
dern ist auf der Kreditseite zu suchen. Im Laufe des letzten Jahres
hatten die Banken derart viele Kreditzusagen gemacht, daB sie
diese nicht mehr prompt einlésen konnten, besonders nachdemn
es sich herausgestellt hatte, daB die Versicherungen nicht mehr in
der Lage waren, denselben prozentualen Anteil der Baukredite
durch Hypotheken abzulésen. Die Abwicklung friiherer Kredit-
zusagen mullte deshalb iiber eine etwas lingere Frist erstreckt wer-
den. Wihrend dieser Uebergangszeit war es den Banken nur be-
schrankt moglich, neue Kreditzusagen zu erteilen. Diese Kreditriick-
stinde diirften nun gréBtenteils abgewickelt sein. Damit werden die
Banken wieder eher in der Lage sein, das Volumen der Neukredite
zu erhohen. Inzwischen ist der Zinssatz fiir Hypotheken allerdings
um rund 145 Prozent gestiegen. Es ist deshalb moglich, da auch
bei fliissigerer Marktverfassung der Bau von Renditenhiusern den
friihern Umfang nicht mehr erreicht, da die steigenden Zinssitze
natiirlich ihre Auswirkungen auf die Mietzinse haben werden. Zwar
versuchen der Bund und einige Kantone, durch Subventionen diesen
unter Umstinden sonst eintretenden Riickgang aufzufangen. An
und fiir sich sollte es auch méglich sein, durch rationelleres Bauen
die Steigerung der Hypothekarzinssitze auszugleichen. Die fiir un-
gefahr gleichwertige Neubauwohnungen in den GroBstidten ver-
langten Mietzinse weichen so stark voneinander ab, daB man sich
des Eindrucks nicht erwehren kann, eine Anzahl von Bauherren
und Architekten hitten durch eine unsorgfiltige oder zu stark am
Hergebrachten hingende Planung die Erstellungskosten von Miet-
hiusern unnétig in die Hohe getrieben.

Die Ansetzung der neuen Kontingente fiir auslindische Bauarbei-
ter lit ebenfalls den SchluB zu, daB sowohl Baugewerbe wie Be-
hérden nur mit einer geringfiigigen Abschwichung des Bauvolumens
rechnen. Beim &ffentlichen Bau ist nach wie vor eine weitere Auf-
wirtsentwicklung zu erwarten, da der Verschiebung der Durch-

117



fiilhrung offentlicher Bauten, besonders nach dem wihrend langer
Zeit Zuriickhaltung geiibt worden war, Grenzen gesetat sind.

Kleinhandelsumsitze

Der Index der Kleinhandelsumsitze erfalt grofenteils Waren,
die entweder in privaten Haushaltungen oder im Gastgewerbe,
Spitilern und Anstalten verbraucht werden. Er gibt deshalb einen
gewissen Hinweis iiber die Entwicklung des privaten Verbrauchs.

Der durchschnittliche Lebensmittelumsatz pro Monat nahm 1957
gegeniiber dem vorausgegangenen Jahr um 5,9 Prozent, mengenmafig
um 4.5 Prozent zu. Bei den Textilien stieg der Umsatzwert um 6 Pro-
zent, die Umsatzmenge um 3,5 Prozent. Die Umsitze der iibrigen
Gruppen zusammengenommen erhghten sich um 6,7 Prozent.

Die Verkiufe stiegen etwas weniger als im vorausgegangenen
Jahr, trotzdem die Preiserh6hungen ausgeprigter waren. Teilweise
diirfte dies dem EinfluB der Arbeitszeitverkiirzung zuzuschreiben
sein. Sozusagen iiberall, wo die Arbeitszeitverkiirzung durchgefiihrt
wurde, fanden iiber den Lohn- und Teuerungsausgleich hinaus zwar
noch weitere individuelle Lohnerhhungen statt. Die Konsumenten-
kaufkraft diirfte trotzdem etwas weniger stark gestiegen sein als im
Vorjahr, weil die Zahl der durchschnittlichen Wochenarbeitsstun-
den in der Industrie von 47,7 im Jahre 1956 auf 47,4 im Jahre 1957
zuriickging. Vom 1.Quartal 1957 bis zum 4. Quartal trat eine Reduk-
tion von 47,7 auf 47,1 Stunden ein. ‘

Dariiber hinaus muB beriicksichtigt werden, daB die Umsitze
gegen Ende 1956 wie anfangs 1957 durch Vorratskiufe beeinfluft
wurden. AuBerdem war der Winter 1957/58 erheblich milder als
derjenige des Vorjahres, was einen Riickgang der Umsitze von
Brenn- und Heizstoffen bewirkte. Die abgeschwichte Zunahme der
Kleinhandelsumsiitze gegen das Jahresende hin sollte deshalb als
konjunkturelles Entspannungszeichen nicht iiberwertet werden. Bei
einer ganzen Reihe von Warengattungen, die nicht zum lebensnot-
wendigen Bedarf gehoren, lagen sowohl im Dezember wie im Jahres-
durchschnitt die Zuwachsraten iiber jenen des vorausgegangenen
Jahres.

Kleinhandelumsitze
Umsatzwert pro Verkaufstag Umsatzmengen, Schitzung
Index: 1953 = 100 Index: 1953 = 100

1954 1955 1956 1957 1954 1955 1956 1957

Nahrungs- und GenuBmittel . 1050 109,3 118,6 125,7 103,0 106, 112,9 118,
Bekleidungsartikel und Textil-

waren . . . . . 1041 109,6 116,6 123,7 1051 110,8 118,7 122,9
Uebrige Gruppen . . . 106,1 118,6 1299 138, — — — —

Total 106° 1136 120,7 1280  —  — i i
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Landwirtschaft

Das Wetter begiinstigte die Landwirtschaft wihrend des vergan-
genen Jahres nicht besonders. Die Spitfroste im Mai verursachten
viel Schaden. Der Ertrag des Rebbaus wird auf ungefihr die Hilfte
einer Normalernte geschitzt. Die Obstbiume hatten schlechte Er-
trage. 1957 soll das schlechteste Obstjahr in diesem Jahrhundert
gewesen sein. Die Gemiise- und Beerenkulturen litten ebenfalls emp-
findlich unter dem Frost.

Das Niveau der Preise landwirtschaftlicher Produkte stieg des-
halb vom Dezember 1956 bis Dezember 1957 von 103 auf 105,2
Punkte (1948 = 100). Neben HilfsmaBnahmen fiir die Frostschiden
wurden im Friihjahr die Richtpreise fiir groBes Schlachtvieh hin-
aufgesetzt. Die effektiven Preise stiegen allerdings nicht einmal
halb so stark wie die Richtpreise. Im Herbst erhthte der Bundesrat
die Produzentenpreise fiir Kartoffeln, Zuckerriiben und Raps. Auf
den 1. November verfiigte er eine Erhohung des Milchgrundpreises
um 2 Rappen auf 43 Rappen je Kilogramm. Um Preiserhhungen
fiir Kise, Butter und Dauermilchprodukte zu vermeiden, wurde die
Milchpreiserh6hung fiir diese Produkte durch Subventionen auf-
gefangen.

Die Preise landwirtschaftlicher Produktionsmittel gingen wah-
rend des Jahres 1957 um rund 1 Prozent zuriick infolge von Preis-
abschligen auf importierten Futtermitteln.

Zu einiger Besorgnis AnlaB gibt die dauernde Erh6hung der
Milchproduktion. Die Milchpreiserh6hungen haben zweifelsohne
die Produktion angeregt. Der dadurch bedingte Riickgang der
Buttereinfuhr hat dazu gefiihrt, daB die Preisausgleichskasse Milch
langsam funktionsunfihig wird, wenn ihr nicht durch direkte Sub-
ventionen mehr Mittel zugefiihrt werden. Die durch auslindische
Theoretiker auf Grund der iiberall gemachten Erfahrungen auf-
gestellte These, daB eine Preisstiitzung ohne Produktionsbegrenzung
zu Ueberschiissen fiihre, scheint sich auch in der Schweiz zu be-
statigen. Die Lockerung der Einfuhrkontingentierung fiir eine Reihe
von landwirtschaftlichen Produkten sowie das Vordringen der Mar-
garine hat diese Entwicklung noch beschleunigt.

Kapitalmarkt

Man kann nicht mehr investieren, als gespart wird, auBer es er-
folge ein DevisenzufluB aus dem Ausland. Wenn jedoch die In-
vestitionen die Tendenz haben, der Kapitalbildung vorauszueilen,
entsteht ein Druck nach oben auf die Zinssitze und auf die Preise.
Die Unternehmer versuchen, sich durch eine verstirkte Selbst-
finanzierung, welche in der Regel Preiserhéhungen voraussetzt, den
Wirkungen der Kapitalverknappung zu entziehen. Die Konsumen-
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ten werden durch iiberhohte Preise zum «Zwangssparen» gezwun-
gen. Dieser Vorgang ist fiir starke Konjunkturauftriebsphasen mit
inflatorischen Tendenzen typisch, er wiederholt sich immer wie-
der. Die Konsumenten, die in ihrer iiberwiegenden Mehrheit
Lohnverdiener sind, reagieren mit der Zeit durch verstirkte Lohn-
forderungen auf dieses Zwangssparen. Die Lohne werden so zu
cinem sekundiren Auftriebsfaktor. Der Lohnauftrieb bewirkt zum
Teil neue Kostensteigerungen, die weitere Preiserh6hungen aus-
losen. In der Regel kommt dieser kumulative ProzeB erst zum
Stillstand, wenn von der Absatzseite her der Widerstand gegen
Preiserhohungen wichst. Die Selbstfinanzierung kann dann nicht
mehr in gleichem AusmaR zunehmen, sie kann sogar stationar oder
riickldufig werden. Das AusmaB des Zwangssparens vermindert
sich, und das Investitionsniveau muB dem Volumen der freiwil-
ligen Kapitalbildung besser angepait werden.

Von 1950 bis 1956 nahm die Summe der in der Schweiz vor-
genommenen Bruttoinvestitionen — brutto bedeutet einschlieB-
lich der Abschreibungen — nach groben Schatzungen um etwa
3,1 Milliarden Franken oder rund 90 Prozent zu. Wihrend des
gleichen Zeitraumes stieg das Volkseinkommen rund halb so
stark, um etwa 45 Prozent.

Die Summe der durch das Bank- und Versicherungssparen zu-
sammengetragenen Ersparnisse nahm von 1950 bis 1956 schit-
zungsweise um 55 Prozent zu. Die Sparkapitalbildung im Jahre 1957
dagegen lag nur um etwa 40 Prozent iiber dem Niveau von 1950. Das
individuelle Banksparen und das Versicherungssparen hat damit
zwar ungefihr gleich stark zugenommen wie das Volkseinkommen,
die Zuwachsrate reichte jedoch nicht an jenme der Investitionen
heran.

Fine weitere Form des Sparens besteht in der Zeichnung von
Obligationen und Aktien. Allerdings muf3 man von den Neuzeich-
nungen die Riickzahlungen abziehen, da das Geld aus riickbezahl-
ten Anleihen, das zu neuen Zeichnungen verwendet wird, ja bereits
frither gespart worden ist. Man kann diese Nettozeichnungen je-
doch nicht einfach mit der Summe des Bank- und Versicherungs-
sparens zusammenzidhlen, um den Gesamtbetrag des weitgehend
freiwilligen Sparens zu erhalten, da auch Versicherungen und
Banken mit den bei ihnen angelegten Geldern Wertpapiere er-
werben. Das Wertschriftensparen durch Zeichnung schweizerischer
Papiere schwankte von 1950 bis 1957 sehr stark. 1950, 1953 und
1954 iiberwogen die Riickzahlungen die Neuzeichnungen deutlich.
Von 1955 bis 1957 nahm die Nettosumme der Neuzeichnungen je-
doch von rund 590 auf 1200 Millionen Franken zu.

Wenn der Kapitalmarkt fliissig ist, suchen jene, die Geld auf-
nehmen wollen, womoglich den relativ teuren Obligationenzins-
sitzen auszuweichen. Die Sparer werden so gezwungen, ihre Erspar-
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nisse in relativ niedrig verzinslicher Weise, zum Beispiel Spar-
heften, anzulegen. Wird der Markt knapper, so kehrt sich der Spief3
um. Die Sparenden versuchen zum Teil, auf hoher verzinsliche An-
lagen, wie Obligationen usw., umzusteigen. Jene, die Geld suchen,
miissen plotzlich feststellen, daBl die «billigen» Kreditquellen nicht
mehr so reichlich flieBen, sie miissen in vermehrtem Mafe Obliga-
tionengelder mit unterdessen héher gewordenen Zinssitzen in An-
spruch nehmen. Diese beidseitigen Umsteigmoglichkeiten fiihren
dazu, dal wihrend eines fliissigen Marktzustandes die Zinssétze un-
verhiltnismiBig tief sind, wiahrend der Verknappungsperioden da-
gegen unverhiltnismaBig stark ansteigen.

Die Gestaltung der Handelsbilanz sowie die Kapitaleinfuhr und
-ausfuhr beeinflussen das vorhandene Geld- und Kapitalvolumen
ebenfalls. Da die Statistiken auf diesem Gebiet besonders diirftig
gind, mufl man sich mit einem indirekten Indiz fiir den Saldo der
Kapitalbewegungen begniigen, der Verinderung der Gold- und De-
visenbestinde der Nationalbank. Von 1953 bis 1956 schwankte der
Nettokapitalimport zwischen 421 und 337 Millionen Franken. In
der ersten Hilfte 1957 kam es zu einem weitern Riickgang, in der
zweiten Jahreshilfte allerdings setzte wieder ein hoher Devisen-
zufluB ein. Da im ersten Halbjahr 1957 die Einfuhr wegen der durch
die Suezkrise ausgelosten Lagerbildung anstieg, wurde damals der
Markt extrem knapp, im zweiten Halbjahr bewirkte die verstirkte
Kapitaleinfuhr und die Entsterilisierung eine Entspannung.

Eine weitere Quelle der Kapitalbildung stellen die Reinertrige
der offentlichen Hand dar. Die 6ffentliche Netto-Ersparnisbildung,
die weitgehend beim Bund konzentriert war, belief sich im Jahre
1953 auf 22 Millionen Franken und erhéhte sich bis 1956 auf 460
Millionen pro Jahr. 1957 verminderte sich der laufende Ueberschuf3
auf 250 Millionen Franken. Der Bund verwendete diese Ueber-
schiisse bis gegen Ende 1956 nur in geringem Umfang zur laufen-
den Schuldenriickzahlung, sondern behielt sie groBenteils in seiner
Kasse, um nicht den Markt noch fliissiger zu machen. Nach den
neueren volkswirtschaftlichen Theorien soll der Staat durch die Bil-
dung von Ueberschiissen einen iiberstiirzten Konjunkturauftrieb
abbremsen. Diese Bremswirkung ginge verloren, wenn er durch
die Riickzahlung von Anleihen dieses Geld der Wirtschaft doch
wieder zur Verfiigung stellen wiirde. Gegen Ende 1956, als der
Kapitalmarkt extrem knapp zu werden begann, setzte der Bund
jedoch mit der sogenannten «Entsterilisierung» ein und zahlte bis
Ende 1957 gut 800 Millionen Franken zuriick. 1958 sollen nochmals
etwa 600 Millionen Franken abbezahlt werden.

'Diese Entwicklung zeigt, wie auBBerordentlich schwer es hilt, eine
konjunkturgerechte Finanz- und Fiskalpolitik zu betreiben. Wih-
rend der Jahre 1954 bis 1956 reichten die Kapitaliiberschiisse des
Bundes gerade aus, um den EinfluB der Kapitaleinfuhr zu neu-
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tralisieren. Der Kapitalmarkt war mindestens bis Anfang 1956 so
fliissig, daB die Sterilisierung wahrscheinlich die Investitionen nur
wenig dimpfte; sie hielt hauptsichlich den Zinszerfall auf. Spa-
ter, als der Markt wirklich knapp wurde, erfolgte nicht nur eine
Entsterilisierung, sondern auch eine SteuerermiBigung. Im kri-
tischen Moment wurde damit die Konjunkturdémpfung aufgegeben.
Auf dem Hohepunkt des Konjunkturaufstiegs wurde die Selbst-
finanzierung erleichtert und dariiber hinaus dem Geld- und Kapital-
markt Mittel eingespritzt, um akuten Engpdssen, besonders im
Wohnungsbau, entgegenzuwirken. Aber auch dieses Ziel wurde nur
anvollkommen erreicht, weil das massive Weiteransteigen der In-
‘vestitionen sowohl 1956 wie 1957 diese Entlastungsaktion iiber-
kompensierte. :

Die Beeinflussung der Investitionen durch die Kapitalmarkt-
politik krankt daran, daB infolge der hohen Selbstfinanzierung die
expansivsten Sektoren der Industrie sich der Bremswirkung ent-
ziehen konnen. Die Kreditpolitik trifft mehr die sekundiren Inve-
stitionen im Wohnungsbau, im Gewerbe und im offentlichen Sektor,
welche lediglich die Folge der priméren industriellen Erweiterungen
darstellen. Die Erschwerung der Sekundirinvestitionen hitte wahr-
scheinlich noch inflationirere Wirkungen gehabt als die eingeleitete
Schuldenriickzahlung.

Nach a'lerdings etwas groben Schitzungen erhohten sich die
Selbstfinanzierungsmittel aus Abschreibungen und nicht verteilten
Gewinnen von 2,2 Milliarden Franken im Jahre 1950 auf etwa 4 Mil-
liarden im Jahre 1956. Damit wiren gegen 60 Prozent der neuen
Investitionen aus Eigenmitteln finanziert worden. Es leuchtet ein,
daB die Kapitalmarktpolitik, welche nur die iibrigen 40 Prozent
beeinflussen konnte, ein sehr unvollkommenes Interventionsinstru-
ment war.

Ende 1957 und Anfang 1958 machten sich am Geldmarkt, teil-
weise auch schon am Kapitalmarkt, Zeichen einer gewissen Ent-
spannung geltend. Ob die Auflockerung sich fortsetzen wird, hangt
vor allem von der zukiinftigen Entwicklung der Investitionen ab.
Wenn auch die Wirtschaftserwartungen etwas weniger optimistisch
geworden sind, ist auBer einem gewissen Lagerabbau gesamthaft
noch keine stirkere Abschwichung der Investitionen feststellbar.
Der Zinsauftrieb diirfte zwar seinen Héhepunkt erreicht haben;
wie rasch es zu einem Riickgang kommt, ist noch eine offene Frage.
Sollte allerdings die Investitionsrate fiihlbar fallen, konnte infolge
des eingangs beschriebenen Mechanismus die Riickbildung der Zins-
sitze ebenso schnell vor sich gehen wie die seinerzeitige Aufwirts-
bewegung.

122



Privates Bank- und Versicherungssparen

in Mio Fr.
1953 1954 1955 1956 1957
Individuelles Banksparen . . . 1100 1047 978 845 689
Sparbildung bei den Versicherungs-
gesellschaften . . . . . 578 684 621 511 560
Sparbildung bei Pensionskassen . (400) (400) (500) (500) (500)
Sparbildung bei der AHV . . . 483 348 509 455 350
Bank- und Versicherungssparen
insgesamt . . . . ... 2560 2480 2610 2300 2100
Jodey o Db st iR 100 97 102 90 82

Direkter Erwerb schweizerischer Wertschriften und Investmenttrustzertifikate

in Mio Fr.
1953 1954 1955 1956 1957
— 159 — 53 4+ 586 + 1036 + 1207

Netto-Kapitaleinfuhr

in Mio Fr.
1953 1954 1955 1956 1957

APl 365 337 aan o 9985

Selbstf inanzierung
Schiétzung in Mio Fr.
1950 1952 1954 1956
Unverteilte Gewinne . . . . . . . 620 940 1150 1530
Abschreibungen S e R 1900 2100 2400

Preise und Lohne

Vor allem unter dem Einflu8 der Suezkrise setzte sich 1956 bei
den Einfuhrwaren eine starke Preissteigerung durch. Wiahrend des
ersten Quartals 1957 begannen die Einfuhrpreise unter dem Ein-
fluBl sinkender Rohmaterial- und Lebensmittelnotierungen zu fallen.
Der GroBhandelspreisindex fiir inlindische Waren — Fabrikate sind
darin allerdings nicht vertreten — hatte schon im Laufe des Jahres
1956 stirker zu steigen begonnen. Diese Zunahme setzte sich in der
ersten Hilfte des Jahres 1957 fort. In der zweiten Jahreshilfte ging
der Preisauftrieb zwar weiter, jedoch in abgeschwichtem Tempo.

Der Gesamtindex der GroBhandelspreise gab Anfang 1957 vor-
iibergehend etwas nach, im zweiten Quartal kam es aber wieder
zu einer Aufwirtsbewegung, die in der zweiten Hilfte des Jahres
von einer leicht sinkenden Tendenz abgelost wurde. Der Riickgang
ist ausschlieBlich den fallenden Einfuhrpreisen zuzuschreiben.
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Index der GroBShandelspreise

1953 = 100
1954 1955 1956 1957
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal
Auslandwaren 99,9 98,3 101,1 104,2 103,5 101,7 99,7
Inlandwaren 101,4 103,2 105,2 105,7 107,7 107,5 108.,5
Gesamtindex 100,8 101,0 1034 105,0 105,9 1049 104,7

Der Index der Konsumentenpreise, der Ende Dezember 1957 auf
1774 Punkten stand, stieg nach einer leichten Abschwichung im
Friihling ununterbrochen an und erreichte Ende Dezember 1957
181,0 Punkte. Der Vorjahresstand wurde damit um 2 Prozent iiber-
troffen.

Simtliche Warengruppen verzeichneten Preiserh6hungen. Die
relativ stirkste Zunahme war mit 4 Prozent bei den Bekleidungs-
preisen festzustellen. Die in der Gruppe «Verschiedenes» zusammen-
gefaBten Giiter und Dienstleistungen folgten mit 3,2 Prozent, die
Mieten mit 2,4 Prozent. Bei den Nahrungsmitteln belief sich die
Erhohung auf 1 Prozent, bei den Brenn- und Leuchtstoffen auf 0.4
Prozent.

In den meisten hochindustrialisierten Lindern waren die Preis-
steigerungen noch ausgeprigter. In den Vereinigten Staaten zum
Beispiel erreichten sie 3,1, in Deutschland 3,5 Prozent. Man hat
schon die Faustregel aufgestellt, eine «gefihrliche» Inflation liege
erst vor, wenn die Preiserh6hungen den langfristigen Zinssatz fiir
Sparguthaben iiberschritten. Diese Grenze wurde in der Schweiz
zwar mnicht erreicht, wir waren jedoch mnicht mehr sehr weit von
diesem Punkt entfernt. Wohl kann man sagen, die Preiserhéhungen
seien nicht so weit gegangen, daf} sie die Konkurrenzfihigkeit der
schweizerischen Industrie gefihrden, sie haben jedoch eine Zu-
wachsrate erreicht, die iiber dem als langfristig ertraglich ange-
sehenen Niveau liegt.

Index der Konsumentenpreise

1953 = 100
1954 1955 1956 1957
1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal

Nahrungsmittel . . . 102,0 103,0 105,0 105,6 1054 1069  108,0
Brenn- u. Leuchtstoffe 98,4 98,6 101,5 104,7 104,7 1049  105,6
Bekleidung . . . . 990 98,9 98,3 995 100,5 1009 1023
Micte . . . . ..« 1020 1056 1082 109,1 111,7 — —

Reinigang . . . . . 993 99,2 99,7 100,6 101,0 102,0 1024
Verschiedenes . . . 993 994 100,8 102,6 1032 1041 1045
Totalindex . . . . 100,7 101,6 1032 1041 104,66 1056 1065

Da die Auswertung der Lohnerhebungen vom. Oktober 1957 des
Biga noch nicht abgeschlossen ist, kann man nur auf Grund der
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bereits vorliegenden Zahlen schitzen, wie sich die Lohne wihrend
des letzten Jahres ungefihr verindert haben diirften. Nach den
bisher veroffentlichten Angaben kann man annehmen, die durch-
schnittliche Erh6hung der Stundenverdienste habe ungefihr 4 Pro-
zent betragen. Die Kaufkraft der Stundenlohne hitte damit um
rund 2 Prozent zugenommen. Die Lohnsteigerung diirfte sich also
eher unter der Zuwachsrate des Volkseinkommens gehalten haben.
Allerdings hat auch die Zahl der Beschiftigten eine nochmalige
Erh6hung erfahren, so daB3 die Gesamtsumme der Arbeitseinkom-
men wahrscheinlich ungeféhr im selben Rhythmus zugenommen hat
wie das Volkseinkommen.

Index der Arbeiter-Stundenlohne

1953 = 100
1954 1955 1956 19571
Nominell . . 101,8 104,6 109,2 (113,5)
Real & - 5 - 10LL 1014 105,8 (108)
1 Schiitzung
SchluBbemerkungen

Unter dem EinfluB der Konjunkturabschwichung in den Ver-
einigten Staaten, die mit dem Riickgang der Rohmaterialpreise und
Seefrachten von den Spitzen der Suezkrise zusammentraf, ver-
schlechterten sich die wirtschaftlichen Erwartungen. Die fallenden
Tankerfrachtsitze bewirkten einen Riickgang der Heizélpreise, so
dal das Heiz6l zum Teil Kohle zu verdringen vermochte, wobei
wegen des milden Winters die Kohlennachfrage eineswegs micht
sehr ausgeprédgt war. Die riickliufige Bewegung dehnte sich so in
einigen Lindern auch auf den Bergbau aus.

Da schon vor Suez die Investitionen auf hohen Touren liefen,
brachte die durch die Panikkiufe ausgeloste Lagerbildung das
finanzielle Gleichgewicht und die Zahlungsbilanzen in Unordnung.
Manche erwarteten, da dies zu einer Abwertung des englischen
Pfunds und vielleicht noch einiger anderer Wihrungen fiihren
wiirde. Es setzten kurzfristige, spekulative Geldbewegungen ein, die
das Ungleichgewicht noch verschirften. Die Spekulation bewirkte,
dafl die antiinflationiren MaBnahmen noch verschirft werden
muflten.

Analysiert man jedoch die nun in den meisten Lindern vor-
liegenden Wirtschaftsstatistiken fiir das Jahr 1957, so zeigt es sich
— was besonders auch fiir die Schweiz zutrifft —, daB die Konjunk-
turabschwichung keineswegs so empfindlich ausfiel, wie man es
entsprechend den pessimistischen Erwartungen hitte annehmen
konnen.

Die Zahlungsbilanzlage konnte in den meisten Lindern wieder
normalisiert werden, wobei Kredite des internationalen Wihrungs-
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fonds und der Vereinigten Staaten das Abstoppen der spekulativen
Bewegungen erleichterten. Das englische Pfund vermochte sich zu
behaupten, einzig der franzésische Franken wurde abgewertet, was
jedoch keine groen Wellen warf.

Der Riickgang der Rohmaterialpreise verlangsarate gich und kam
beinahe zum Stillstand. An den Wertpapierborsen setzte bereits
wieder eine gemiBigte Aufwirtshewegung ein. Ein Teil der Sto-
rungsfaktoren ist damit bereits am Abklingen.

Die amerikanische Konjunkturabschwichung dauert allerdings
noch an, doch hat sie bisher kein solches Ausmall angenommen,
daB die weltwirtschaftliche Lage deshalb als gefihrdet erscheinen
wiirde. Das amerikanische Bundesbankensystem hat massive Zins-
satzermiBigungen vorgenommen und durch die Herabsetzung des
Mindestreservenprozentsatzes die Voraussetzung fiir eine Erweite-
rung des Kreditvolumens geschaffen. Die amerikanische Bundes-
regierung hat begonnen, bereits frither vom Parlament erteilte Kre-
dite beschleunigt in Anspruch zu nehmen, und weitere Stiitzungs-
maBnahmen befinden sich in Vorbereitung fiir den Fall, da die
Verschlechterung andauern sollte.

Wir glauben deshalb, daB kein Grund fiir eine Panikstimmung
besteht. Wohl kénnte voriibergehend eine gewisse Stagnation ein-
treten. Nach hektischen Aufwirtsperioden sind derartige Entwick-
lungen mehr oder weniger normal. Auch nach dem Koreakrieg
kam es zu einem Konjunkturstillstand, der jedoch nur die Ueber-
leitung zu einer neuen Aufstiegsperiode war.

Die Schweiz wurde bisher von der Konjunkturabschwichung nur
am Rande gestreift. Hinsichtlich der Beschiftigung besteht kaum
AnlaB zu Besorgnis. Im schlimmsten Fall kann der auBerordentlich
hohe Bestand an auslindischen Saisonarbeitskriften etwas vermin-
dert werden. Die schweizerische Industrie hat sich finanziell seit
Kriegsende derart konsolidiert, da3 eine voriibergehende Stagnation
sie kaum aus dem Gleichgewicht werfen konnte. Dr. W. Jucker.

Buchbesprechungen

Neues Hiuserverzeichnis der Naturfreunde

Geschmiickt mit einem herrlichen Bild des stolzen Matterhorns ist das neue
Hiuserverzeichnis des Touristenvereins Die Naturfreunde, Landesverband
Schweiz, erschienen. Dem Inhalt nach ist es aber kein schweizerisches, sondern
ein internationales Hiuserverzeichnis, denn wir finden auBler den 91 Schweizer
Naturfreundehiusern noch jene von Deutschland, Oesterreich, Belgien, Frank-
reich und Holland, also nahezu 700 Hiitten, Ski- und Ferienhéduser wie auch
Bootshiuser und Campingplitze. Besonders wertvoll ist die beigegebene Karte
der Schweiz, auf welcher alle 91 Hiuser eingetragen und mit einer Nummer
versehen sind, so daB wir sie an Hand des Verzeichnisses rasch finden konnen.
Mit diesen 91 Hiusern haben die Schweizer Naturfreunde eine gewaltige kultu-
relle und soziale Tat vollbracht, denn jihrlich genieBen in diesen Hiusern:
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