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'abaissement du taux de I'escompte contribuera & diminuer l'afflux des capi-
taux etrangers & court terme attirés par la supériorité du taux de I'intérét
serv1 en Allemagne occldentale sur celui des autres marchés ; ce mouvement
n’a du reste jamais eu qu'une faible ampleur.

La politique de la banque centrale poursuivra-t-elle le nouveau cours
récemment adopté? L’existence de facteurs d’instabilité, dont I’évolution est
incertaine, ne nous permet pas de conclure.

Les quelques faits qui viennent d’étre rappelés montrent quel fut le role
de la BdL dans la reconstruction et le developpement de I’ Allemagne occiden-
tale. Ce role, parfms Ingrat, a consisté & favoriser la reprise, pUIS 'expansion
de D'activité économique, tout en écartant l’mﬂatlon ainsi qu’a msplrer la
confiance dans la monnaie tant 4 'intérieur qu’a l’extemeur ceci n’a pu étre
réalisé qu’en recourant, dans la mesure du possible, 4 la méthode classique de
la politique du crédit.
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