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Au terme d'une année marquée par des fluctuations extrémes du cours de change du franc suisse a Paris, une
évolution plus réaliste s’est engagée depuis la fin de 1974. C'est le 19 novembre dernier que le franc suisse avait
atteint son cours le plus élevé avec FF 1,79. Sa premiére cotation de I'année ressortait a FF 1,76. Janvier et février
étaient encore marqués par une tendance fortement irréguliére, alors qu'entre le 1€f mars et le 15avril la baisse
s'est franchement affirmée. Le cours du 15 avril était ainsi inférieur de 6,7 9, a celui du 2 janvier. — Autant la courbe
du change était-elle susceptible d'inquiéter les exportateurs suisses et les importateurs frangais en 1974, autant
celle des premiers mois 1975 devrait les rassurer. — Le probléme n’est pourtant pas résolu pour autant. Car, bien
que I'évolution actuelle soit positive, I'incertitude quant a I'avenir demeure entiére. A long terme, cette incertitude
constitue un obstacle plus redoutable aux échanges franco-suisses qu’'un cours de change temporairement défavora-
ble. Faute de stabilité, sinon de « fixité », dans les changes, que ce soit par I'entrée des monnaies frangaise et suisse
dans le « serpent » ou par le rétablissement de parités stables sur le plan international plus vaste, les relations franco-
suisses souffriront de graves et profondes perturbations. Il ne semble pas qu'on puisse espérer leur élimination avant

plusieurs mois au plus tot.
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