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juillet-septembre octobre novembre

Le repli du FS par rapport au FF depuis le record absolu de hausse atteint le 26septembre(2,999) s'est confirmé au cours des mois
d'octobre et novembre. Les premiers jours de décembre ne laissent pour le moment présumer d'aucune oscillation majeure. Le cours le
plus élevé de la période sous revue avait été atteint le 1 7 octobre avec un fixing à Paris de 2,805, le plus bas le 27 novembre avec 2,540
pour un FS. Les interventions concertées des banques centrales allemande, américaine, japonaise et suisse semblent avoir produit l'effet
escompté. Mais on ignore pour le moment le prix qu'il a fallu payer. Les pertes considérables qu'annonce l'institut d'émission suisse

pour 1 978 permettent de penser que ce prix est élevé. Sur le fond, les incertitudes demeurent et les milieux d'affaires franco-suisses
sont loin d'être rassurés. Sans doute, un succès du Tokyo-Round à Genève ouvrirait-il la voie au rétablissement d'un système monétaire
international sans lequel toutes les tentatives de libéralisation des échanges se solderaient finalement par un échec.
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