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Depuis la fin de ’année 1979, le FS a confirmé son repli par
rapport au FF comme d’ailleurs par rapport a la plupart des 258
monnaies. Le point le plus élevé de son cours sur la place de
Paris était atteint le 9 janvier avec FF 255,6 pour 100 FS, le 257
point le plus bas le 14 mars avec 243,1. Il est intéressant de
noter que ce repli de la monnaie suisse — déja observé 1’année 256
derniere — coincide, contrairement a la «logique monéta-
riste », avec un accroissement des importations suisses de toute 255
provenance, y compris de France, alors que les exportations
pourtant favorisées par le change, ne progressent que modéré- 254
ment. Voila qui devrait inspirer la prudence en matiére
d’interprétation des mouvements de change. Quant aux causes 253
du repli, elles se situent principalement au plan des taux
d’intérét. L’envolée du prime-rate aux Etats-Unis et sur les 252
places européennes a fortement diminué I’attrait du placement
en FS, pourtant facilité par ’abandon de la plupart des me-
sures restreignant ’entrée des capitaux en Suisse. A ces causes 251
extérieures, il convient d’ajouter certaines initiatives politiques 2
qui, en Suisse, voudraient astreindre les banques et leur clien- 50
tele a de nouvelles pressions fiscales: des partis de gauche
voudraient créer un impdt sur les fonds fiduciaires libellés en 249
ES, ainsi que sur les emprunts étrangers. Méme si les initia-
tives de ce type ont peu de chance de trouver grice devant un 248
corps électoral peu enclin —les scrutins des derniéres années
I'ont prouvé a I’évidence— aux innovations aventureuses, un 247
sentiment d’incertitude semble jouer contre le FS. On peut
s’attendre a ce qu’il soit de courte durée. Mais I’incertitude sur 246
I’évolution des taux d’intérét pose évidemment des problémes
d’un autre ordre. 245
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