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Vue sur l'Eiger, le Mönch et la Jungfrau
© Suisse Tourisme.

En ce milieu d'été,

led marcbéd financier.)
^'interrogent ou plutôt,
ne finiddent pad de

d'interroger aprèd la

formidable embellie de la

plupart deo placed.

Faidond un peu d'hidtoire.

il fin 4e l'année dernière,

y W quand la place duidde, par

m 2m exemple, avait gagnéplud de

20 % durant 1996, lev plud
timorée je dont retiré) en prenant leuro

bénéficeo et en explicitant que led arbred

ne niontent pad au ciel Et pourtant, le

SMI, l'indice ded granded valeurd

duidded, a gagné un tempj plud de 50 %

cette année. On peut dire qu'ild de dont
lourde/nent tronipéd et qu 'ilo l'ontpayé le

prix fort.

La quedtion edt maintenant encore pluj
d'actualité aprèd la formidable progreo-
dion de ce début d'année et l'amorce de

conjolidation (c'edt-à-dire la prioe de

beneficed d'un certain nombre d'inveotio-

deurd) que l'on connaît depuio juillet,
quoique le marché duidde doit à peu prèo

au niveau du 1" juillet, tout comme la

Bourde de Pario, et que Londrej et New

York dont toujourd bénéficiairev par
rapport à cette date.

Pourquoi led valeurd bourdièred ont-
e/led di fortement monté

On connaît led principaled raidon.).

Rappeloru-led : l'extraordinaire madde
de liquiditéd que crée l'économie mondiale

et led dtructured d'addidtance ; led fondd
de peruion et autreo caidded drauient

chaque jour ded milliardo de dollarj
quelled doivent bien placer ; le peu
d'alternativev ded invedtiddementd perfor-
mantd bord de la Bourde ; l'or edt laiddé

de côté ; l'immobilier edt un peu partout
en cride et led produito dérivé) et autred

dontjugéd bien oouvent trop rioquéd pour
led invedtiddeurd ; la redtructuration de

l'économie mondiale ; led gauu de

productivité; led autorouted de l'information ;

l'informatique. Autant defacteurj qui ont
amélioré led rédultatd ded entreprioev et

capté led fuiancierj verd led action).

Aujourd'hui que la peur prévaut, ilfaut
avant de prendre toute décioion reprendre

quelquej truiomed pour fixer ded déci-

diond. La Bourde edt donc actuellement

marquée par une trèd forte volatilité,
induite par deux principaux facteuro : la
haudde de ced dernierd moid et la volonté

ded Allemandd de ne pad laùuer le mark,
hier roi, tomber de don piédeotaL D'où

Alain Fabarez
Directeur du quotidien
économique suisse
« L'Agefi », Lausanne

au ciel..
une haudde probable ded taux en

Allemagne, qiu attirerait ded capitaux,
airtdi mieux rémunéré), ce qui led

mettrait à l'abri ded ridqued d'une coridolida-

tion et d'une baidde encore plud forte ded

actionj. Et comme Le phénomène de

Panurge edt monnaie courante en

Bourde, le ritque edt bien réel... à court

terme, car à long terme, pour ceux qui
dont dur ce dchéma de réflexion, led place-

mentd en actione dont et deront pour
Longtempo encore led plud rémunérateur.

Touted led analyoed faited à ce

diijet le démontrent à l'envi

Une étude récente propodait d'ailleurj un

type de troidiè/ne ou quatrième pilier
particulièrement motivant. Si une perdonne

empruntait 300.000 francj à l'âge de

30 and et rembouroait cette domme peu à

peu pendant led trente annéed duivanted,

et demandait à da banque de placer cet

argent en actione, elle toucherait à l'âge
de 60 and prèd de 4 milliond de franco
C'edt-à-dire que di elle led plaçait enduite

à 5 %par exemple, elle aurait une retraite

de 16.000franco par moid. Une caidde

de retraite qui en ferait rêver plud d'un,

pour un coût, dand da période active, de

faible po'idd. Aux banquej, jano doute, de

réfléchir à ce magnifique créneau.

Alord, doit-on vendre ou pa.<

Si Ton de place dand le court terme, dand

doute, car la volonté edt grande et le

rutque d'une baidde encore plud prononcée

probable. Bien que, di ce n 'edt dur led

changed, on de demande où trouver deo

placementd rentabled. Si Ton de place
dano le long terme, non Bien au
contraire : on bénéficiera, à l'oppodé, du

creux actuel pour faire deo moyenneo et
renforcer deo pooitioru dur un marchéqui
oera, à long terme, toujourd porteur.

Revue économique Suisse en France - Septembre 1997


	Les arbres ne montent pas au ciel ...

