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En ce milieu J’été,

les marchés financiers
d’tnterrogent ou plutot,
ne finissent pas de
d’interroger aprés la
formidable embellie de la
plupart des places.

Faisons un peu &’histoire.

la fin de lannée derniére,

quand la place suwsse, par

exemple, avail gagné plus de

20 % durant 1996, les plus

timorés se sont retirés en prenant leurs

bénéfices et en explicitant que les arbres

ne montent pas au ciel ! Et pourtant, le

SMI, Ulindice des grandes valeurs

duwssed, a gagné un temps plus de 50 %

cette année. On peut dire qu'ils se sont

lourdement trompés et qu'tls Lont payé le
prix fort.

La question est maintenant encore plus
dactualité aprés la formidable progres-
dlon de ce début d'année et lamorce de
congolidation (cest-a-dire la prise de
bénéfices d'un certain nombre d’investis-
deurs) que lon connalt deputs juillet,
quotque le marché suisse soit a peu pres
au niveau du 1 juillet, tout comme la
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Bourse de Paris, et que Londres et New
York sont towjours bénéficiaires par rap-
port a celte date.

Pourquol les valeurs bourdiéres ont-

elles 4t fortement monté ?

On connait les principales ratsons.
Rappelons-les : lextraordinaire masse
de liquidités que crée [économie mondia-
le et les structures O assistance ; /&1_)‘}7/11)11
de pension el aulres cawses drainent
chaque jour des milliards de dollars
quelles dotvent bien placer ; le peu d'al-
ternatives des investissements perfor-
mants hors de la Bourse ; Lor est laissé
de coté ; limmobilier est un peu partout
en crise et les produits dérivés et autres
sont Jugés bien souvent trop risqués pour
les investisseurs ; la restructuration de
Léconomie mondiale ; les gains de pro-
uctvité ; les autoroutes de Linformation ;
Uinformatigue. Autant de facteurs qui ont
amélioré les résullats des entreprises et
caplé les financiers vers les actiona.

Auwjourd’hud que la peur prévaut, i faut
avant de prendre toute déctsion reprendre
quelques truismes pour fixer ves Jdéci-
atons. La Bourse est donc actuellement
marquée par une trés forte volatilite,
(nduite par deux principavx facteurs : la
hausse de ces derniers mow et la volonté
des Allemands de ne pas lawser le mark,

hter roi, tomber de son piédestal. D'oir
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une hausse probable des taux en
Allemagne, qui attireract des capitaux,
atnsi meewx rémunérés, ce qui les met-
tract a l'abri des riques d'une consolida-
tion et d'une baisse encore plus forte des
actions. Et comme le phénoméne de
Panurge est monnate courante en
Bourdse, le risque et bien réel... a court
terme, car & long terme, pour ceux qui
donl sur ce schéma de réflexion, les place-
ments en actions sont et seront pour
longtemps encore les plus rémunéra-
teurs. Toutes les analyses faites a ce
auget le démontrent a leny.

Une étude récente proposait d'ailleurs un
type de trowieme ou quatriéme piier par-
ticuliérement motivant. St une personne
empruntait 300.000 francs a ldge de
30 ans et remboursatt cette somme peu a
peu pendant les trente années suivantes,
et demandact a sa banque de placer cet
argent en actiond, elle toucherait a [dge
de 60 ans prés de 4 millions de francs !
Ceat-a-dire que ot elle les plagait enouite
a 5 % par exemple, elle aurait une retrai-
te de 16.000 francs par mots. Une catsse
de retraite qui en ferait réver plus dun,
pour un coiit, dans sa période active, de

Jaible poids. Aux banques, sans doute, de

réfléchir a ce magnifique créneau.

y, l/()l'.i, ()lll‘["“/l "(’II()/'C’ ou /7(1;1 “')

St L'on ve place dands le court terme, sans
doute, car la volonté est grande et le
risque d'une baisse encore plus prononcée
probable. Bien que, ot ce n'est sur les
changes, on se demande ot trouver des
placements rentables. Si lon se place
dans le long terme, non ! Bien au
contraire : on bénéficiera, a l'opposé, du
creux actuel pour faire des moyennes et
renforcer ses positions sur un marché qui

sera, a long terme, toujours porteur. [+
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