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ORGANE MENSUEL DE L'UNION SYNDICALE SUISSE
Supplément trimestriel: «TRAVAIL ET SÉCURITÉ SOCIALE»

41mo année Octobre 1949 N° 10

Les dévaluations et le redressement économique
Par Edgar Milhaud, professeur

A la suite d'une mesure prise par un gouvernement, et approuvée

par deux autres, concernant la relation de valeur de deux monnaies

— la livre sterling anglaise et le dollar des Etats-Unis — la
quasi-universalité des pays du monde ont modifié, chacun pour
son compte et par un acte de souveraineté nationale, la parité de
leur monnaie, par des dévaluations plus ou moins fortes, et il s'en
est suivi un formidable branle-bas économique dont personne ne
peut à cette heure prévoir les répercussions.

La cause première des difficultés actuelles
contre lesquelles on a voulu réagir

Il faut remonter jusqu'à la minute de la cessation des hostilités,
en 1945 — il y a maintenant à peu près quatre ans — si l'on veut
saisir l'origine première des difficultés contre lesquelles on a voulu
réagir en déclenchant un grand mouvement de dévaluation. La
guerre avait duré six ans — de septembre 1939 à août 1948 — et
pendant ces six années une extraordinaire solidarité économique
et financière avait régné entre les Etats-Unis et les démocraties
européennes en guerre, solidarité qui avait atteint son point
culminant, en mars 1941, par le prêt-bail, bientôt complété, lors de
l'entrée des Etats-Unis dans la guerre, par le prêt-bail réciproque.

La guerre finie, cette solidarité, qui s'était avérée d'une
extraordinaire et presque miraculeuse efficacité, eût pu être intégralement

maintenue. C'est dans cette pensée que le président Roosevelt
avait proposé et fait adopter par les Nations Unies la création d'une
Banque de Reconstruction et de Développement économique, au
capital de 10 milliards de dollars, ayant mission de susciter, de
garantir ou d'émettre des emprunts internationaux susceptibles de
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