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gestammte und nie verleugnete Achtung vor der Menschenwiirde. Es
ist das ein Axiom von 1789. Aber dieser Glaubensartikel ist viel ilter,
er ist mit dem Volksgeist verwachsen. Und hier miissen die Deutschen
doch letzten Endes Vergleiche anstellen zwischen zwei Methoden,
deren eine sie selbst angewandt und auch am eigenen Leibe erfahren
haben, wihrend die andere eine Weltanschauung widerstrahlt, die
ihnen trotz allem doch Anerkennung abringen muf.

Wie dem auch sein moge, eines steht fest: die heutige Besetzung
deutscher Linder durch Frankreich wird zu einem Priifstein werden
fiir die Moglichkeiten eines gedeihlichen und versshnenden Zusam-
menwirkens. Gutes wie Boses kann aus dieser Besetzung erstehen.
Deshalb ist sie so verantwortungsschwer. Aber deshalb ist man ihr
auch Gerechtigkeit schuldig.

UBER DAS TILGUNGSPROBLEM

VON HEINZ SCHMUTZ

Trotzdem die Staatsrechnung der Eidgenossenschaft im Jahre
1946 nahezu ausgeglichen werden konnte, wagte das Finanzdeparte-
ment nicht, fir das laufende Fiskaljahr durch rigorose Ausgaben-
kiirzung die Tilgung der Staatsschuld endlich einzuleiten. Dabei muf}
beriicksichtigt werden, daf wir uns gegenwiirtig in einer au3erordent-
lich giinstigen Konjunkturlage befinden, welche die fiskalischen Ein-
nahmen gegeniiber 1939 rund verdoppelte. Es kann deshalb nicht
verwundern, wenn die zum bereinigten Voranschlag des Jahres 1947
veroffentlichten Kommentare der Presse in der weitaus tiberwiegen-
den Mehrzahl der bangen, unseres Erachtens zu pessimistischen Frage
Ausdruck gaben, ob angesichts der gegenwiirtigen Ausgabenpolitik
unserer hochsten legislativen und exekutiven Organe den chronischen
Budgetdefiziten iiberhaupt beizukommen sei und ob je an die Ab-
tragung der Schulden geschritten werden konne, wenn dies nicht ein-
mal heute, wihrend des Hohepunktes der Wirtschaftskonjunktur,
moglich sei.

Zwar gibt es daneben einige wenige Theoretiker, die uns glauben
machen wollen, daf8 die Tilgung der bestehenden Bundesschulden



510 Heinz Schmutz

wirtschaftlich und finanziell nicht notwendig, lediglich als Erziehungs-
methode wiinschenswert sei, wobei sie sich auf auslindische, allerdings
bereits iiberholte Beispiele stiitzen. Solche Rezepte ermangeln einer
praktischen Erfassung der Bedeutung und Auswirkungen der Staats-
schulden und stellen auf eine allzu isolierte Betrachtung des Tilgungs-
vorganges ab, ohne die mit ihm verbundenen weiteren finanziellen
und wirtschaftlichen Fragen zu wiirdigen.

Es ist eine unbestrittene Tatsache, dafl der Schweizerbiirger seit
jeher eine Abneigung gegen die Schuldenwirtschaft bekundete, was
ohne Zweifel auf seinen gesunden Sinn fiir die demokratische Politik
zuriickzufiihren ist. Er fuhlt, daf} die Schulden des Staates'zugleich
seine Schulden sind, die, wenn nicht er, so doch seine Kinder abzu-
tragen haben. So kommt es, daf’ nur eine Minoritit das Tilgungs-
problem aus den T'raktanden der Bundesfinanzreform verabschieden
mochte. Um so bedauerlicher ist es, daf} bis heute keine Tilgungs-
quote ins Budget aufgenommen und kein Tilgungsplan aufgestellt
wurde, trotzdem in kiinftigen Rechnungen neue voraussehbare Aus-
gaben erscheinen werden.

Zu nennen sind hier einerseits die Aufwendungen des Bundes
fiir die AHV, die Erhéhung der Zinslasten durch die stindig steigende
Verschuldung des Bundes, sowie die Mehrausgaben des ordentlichen
Militirbudgets und anderseits die Aufwendungen fiir die erweiterte
Privatbahnhilfe, die Sanierung der Personalversicherungskassen, neben
den Ausgaben fiir die Mutterschaftsversicherung und den Familien-
schutz. Wir sind demnach noch sehr weit von einer Gesundung des
offentlichen Staatshaushaltes entfernt.

Die amerikanische Regierung dagegen hat bereits mit der Schul-
dentilgung begonnen, wenn auch das Budget 1946/47 noch nicht voll-
stindig ausgeglichen werden konnte. In nicht ganz einem Jahr hat
das Schatzamt die 6ffentliche Schuld immerhin um ca. 20 Milliarden
Dollars reduziert. Dank einem Abbau des Beamtenstabes von nahezu
- einer Million Zivilangestellten der Verwaltung und dank — wie Priisi-
dent Truman sich ausdriickte — der Lebenskraft des amerikanischen
Systems, bedingt durch das individuelle Unternehmertum und die
gewaltige Produktions- und Konsumkapazitit des Landes, wird hin-
gegen in der laufenden Rechnungsperiode ein ausgeglichenes Budget,
trotz einer sehr hohen Tilgungsannuitiit, ausgewiesen werden konnen.
An der letzten Jahresversammlung der «American Bankers Asso-
ciation» vertrat der Schatzsekretir Snyder mit allem Nachdruck die
Forderung, die Staatsschulden miif3ten in den auflerordentlich pro-
sperierenden Zeiten so weit als moglich zuriickbezahlt werden.

Die gleiche Ansicht vertraten auch die verschiedensten schwei-
zerischen Gesellschaften und Dereinigungen anléfllich ihrer ordent-
lichen Zusammenkiinfte.
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Bereits im Jahre 1943 duflerte in der Diskussion der Jahrestagung
der Schweizerischen Gesellschaft fiir Statistik und Dolkswirtschaft
Professor Dr. P. Gygax folgenden Wunsch:

«Es wire zu wiinschen, daf} sich die Diskussion nicht allein um die Quellen-
steuer und die Verrechnungssteuer drehe, sondern auch auf andere Gebiete
ubergreife wie Begrenzung der Ausgabenkompetenz der Parlamente, Einschrin-
kung der Ausgaben, planmaBige Schuldentilgung, Riicklagepolitik, Einbau der
Sozialversicherung in den Finanzplan, Finanzreform und Konjunkturpolitiks».

Des weitern wurde am letztjihrigen Kongre des Schweizerischen
Gewerkschaftsbundes eine Resolution gefafit, in der es unter anderm
heifdt:

«Die Kriegsschuldentilgung ist sicherzustellen und der Ausgleich der Ein-
nahmen und ‘Ausgaben im Voranschlag zu suchen».

Ferner #uflerte sich Regierungsrat Dr. H. Streuli, Finanz-
direktor von Ziirich, an der Delegicrtenversammlung des Schweize-

rischen Gewerbeverbandes 1946 zum gleichen Thema folgender-
mafden:

«Die Erhaltung des Landeskredits verlangt, dafy der Wille zur Schuldentilgung
dokumentiert wird durch Einsetzung von Amortisationsraten in die Rechnung
und das Bestreben, diese durch Einnahmen zu decken».

Im Sinne der unbedingten Notwendigkeit der Schuldentilgung
dufderten sich auch in einer Eingabe hinsichtlich Verteilungsplan fiir
die Uberschiisse der Lohn- und Verdienstersatzordnung vom No-
vember 1946 der Dorort des Schweizerischen Handels- und Industrie-
vereins, der Zentralverband schweizerischer Arbeitgeberorgani-
sationen, der Schweizerische Gewerbeverband und die Schweizerische
Bankiervereinigung. Sie fiihrten u. a. aus:

«Die Uberschiisse des Zentralen Ausgleichsfonds sind zur Verminderung der
Mobilisationsschuld zu beniitzen. Auf diese Weise kénnte der Bund fiir alle
kommenden Aufgaben finanziell gestirkt werden».

Auch die Finanzdelegation der eidgendssischen Rite bekannte
sich im Bericht iiber ihre Titigkeit vom 1. Oktober bis 30. September
1946 zur gleichen Auffassung, wenn sie schrieb:

«Unsere nichste Aufgabe muf} in der Herstellung des Gleichgewichts zwischen
Einnahmen und Ausgaben bestehen. Dariiber hinaus mufl es mdglich werden,
jedes Jahr die Bundesschuld um mindestens 200 Millionen Franken abzutragen.
Der Gedanke, dafy die Bundesschulden bezahlt werden miissen, muf im Schwei-
zervolk sowie beim Bundesrat und beim Parlament stets gegenwirtig sein».

In neuester Zeit verlangten eine ganze Anzahl von Verbinden
und Parteien in ihren Eingaben zum Bericht der Expertenkommission
ither die Bundesfinanzreform die sofortige Einleitung einer plan-
mifiigen Tilgung der Altschuld. So schrieb die Schweizerische Kon-
servative Dolkspartei in ihrem Bericht vom 17. Mirz 1947:
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«In erster Linie ist nach Maglichkeit dafiir zu sorgen, daf3 die Bundesschuld
im Jahre 1950 ein geringeres Ausmaf} erreicht, als von den Experten ange-
nommen wurde. Ein gangbarer Weg hiezu bietet die Vermeidung von Fehl-
betrigen in den Rechnungen bis zum Jahre 1950 und damit die Eliminierung
eines Schuldenpostens von einer Milliarde, womit sich der Schuldeniiberschuf}
auf etwa 10 Milliarden reduzieren wiirde. Dariiber hinaus sollten keine An-
strengungen unterlassen werden, in den niichsten Jahren Rechnungsiiberschiisse
zu erzielen und damit noch eine weitergehende Riickbildung des Schulden-
iiberschusses zu erreichen».

Trotz dieser und vieler anderer warnenden Stimmen stieg die

eidgendssische Derschuldung stindig weiter an. Ihre Entwicklung gibt
nachfolgende Tabelle wieder:

1880 Reinvermégen 7 Millionen Fr.
1900 . 94 ” .
1913 . 103 » .
1918 Passivsaldo 861 v ”
1930 " 1407 " "
1938 " 1529 » ”
1940 " 2777 ” "
1941 n 3661 " .
1942 5 4437 " "
1943 5 5554 i o
1944 - 6753 " "
1945 5 _ 8476 & >
1946 - 8479 % 5

Gelegentlich wird zwar — sogar von grofSen Parteien biirgerlicher

Observanz — die Auffassung vertreten, die Schuldenzunahme sei un-
gefihrlich, solange gleichzeitig auch das Volkseinkommen zunehme.
Sicherlich ist etwas Wahres daran. Steigt nidmlich das Nominalein-
kommen eines Volkes im nimlichen Rhythmus wie die Staatsschulden,
dann erhéht sich auch grosso modo im gleichen Prozentsatz die Spar-
quote, d. h. derjenige Teil des Einkommens, der nicht fiir den Lebens-
unterhalt aufgebraucht werden muf3. Die Steuersubjekte ertragen so-
mit, ohne wirtschaftliche Benachteiligung, entsprechend héhere
Steuern. Hinkt dagegen die Zunahme des Volkseinkommens hinter
der Staatsschuldenerhéhung nach, resultiert daraus keine hihere Spar-
quote, welche, ohne finanzielle Beeintrichtigung der Steuersubjekte,
entsprechend mehr Fiskalleistungen zu tragen im Stande ist. Wie es
sich diesbeziiglich bei uns verhilt, zeigt folgende Tabelle:

Jahr Nominalvolkseinkommen Passivsaldo der Staatsrechnung
in Millionen Franken

1936 7457 1412

1939 8318 1931

1940 , 8733 5 2777

1942 9800 4437

1944 11000 6753

1946 12800 8479
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Wihrend demnach die Staatsschulden seit 1936 um 500 o6 zu-
nahmen, erhohte sich das Volkseinkommen nur um 71,6 0. Die heu-
tige Schuldenlast wire m. a. W. nur dann theoretisch unbedenklich,
wenn das Nominaleinkommen der Schweiz sich auf einer Hohe von
40—45 Milliarden Fr. bewegen wiirde. Es miifite also rund dreiein-
halbmal groffer sein als heute.

Diese kaum fafbaren Zahlen werden bedeutend begreiflicher,
wenn wir die Zinslasten als jihrlich wiederkehrende Budgetgrof3e und
direkte Resultante der Verschuldung mit in den Betrachtungen ein-
beziehen. Ihre Erhéhung ging allerdings mit der Schuldenzunahme
nicht parallel, da dank der Politik des billigen Geldes der Zinsfufy
auf der ganzen Linie gesenkt werden konnte. Trotzdem stiegen sie
von 92 Millionen Fr. im Jahre 1936 auf 324 Millionen Fr. laut Vor-
anschlag fir das Jahr 1947, also um 397 o, withrend das Volksein-
kommen in der gleichen Zeit um ca. 80 % zunahm. Anders ausge-
driickt betrug die Belastung des Nationaleinkommens durch die Zinsen
im Jahre 1936 rund 1,2 o5, withrend sie heute 2,5 % ausmacht, so
daf} sie sich in dieser Zeit um ca. 92 oo erhéhte. Auch daraus erhellt
die unbedingte Notwendigkeit der Abtragung der Bundesschulden.

Diese rein volkswirtschaftliche Betrachtungsweise des Tilgungs-
problems gibt allen jenen recht, die in der Vernachlissigung der
Amortisation eine Gefahr sehen. Schlagen wir gar eventuelle Clearing-
verluste, die vollen Verpflichtungen aus dem Washingtoner Abkom-
men, die Papierschuld des Bundes an die Lohn- und Verdienstaus-
gleichskassen und die Lasten, die aus der Sanierung der eidgendssi-
schen Pensionskassen und Privatbahnen entstehen werden, sowie ge-
wisse Aufwendungen an die Landwirtschaft, die absolut ohne Deckung
beschlossen wurden, zu dem bestehenden Schuldenberg und sollte es
sich je als notwendig erweisen, das Arbeitsheschaffungsprogramm
auch nur zum Teil in die Tat umzusetzen, dann wird die volkswirt-
schaftliche Unhaltbarkeit der gegenwiirtigen Schuldenwirtschaft erst
recht offenbar.

Dazu kommen noch rein politische Uberlegungen, die zu einer
Tilgung geradezu herausfordern. Es ist eine alte Erfahrungstatsache,
daf} bestehende Schulden zu einer unbedachten Ausgabenpolitik an-
spornen. Die zu beschlieffenden Ausgaben werden jeweils an der
Grofie der offentlichen Schuld gemessen; betrigt diese mehrere Mil-
liarden, dann erscheinen Betrige unter 100 Millionen, oder gar unter
einer Million, als Bagatelle, die man leichten Herzens als noch ver-
antwortbar taxiert. Ferner gibt es, selbst wenn die Ausgaben ernst-
lich gepriift werden, immer wieder unumgingliche Leistungen, welche
die vorgenommenen Sparmafinahmen und Sparvorsitze durchkreuzen.
Steigt die Gesamtschuld dadurch neuerdings an, werden selbst die
besten Absichten aus den Traktanden fallen. Eine andere Entwick-
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lung ist wohl so lange nicht zu erwarten, als dem «Gesetze» der
wachsenden Staatsaufwendungen gehuldigt wird.

Wenn, wie es in der Schweiz der Fall ist, die Steuerlasten be-
reits ein Fiinftel des Volkseinkommens verschlingen, dann wirkt sich
dieses vermeintliche «Gesetz», da die nétigen Deckungsmittel nicht
mehr aufgebracht werden konnen, im Sinne einer stéindigen Schulden-
zunahme aus, so daf} bald jener kritische Punkt erreicht sein wird,
der nur noch den <kalten» Weg der Geldentwertung als Tilgungs-
mafinahme zuldf3t. Dieser aber beeintrichtigt den privaten Leistungs-
willen und fiihrt allméhlich zu einem Zusammenbruch des gesamten
volkswirtschaftlichen Apparates. Ubrigens zeigt die rasche Zunahme
des Nominaleinkommens, daf3 wir uns bereits auf diesem Wege be-
finden. Auch politisch gesehen ist somit eine Tilgung der gegenwir-
tigen offentlichen Schulden unbedingt notwendig.

Vom finanzpolitischen Standpunkte aus darf das Tilgungsproblem
nicht in der Weise gelost werden, dafd, wie nach dem ersten Welt-
krieg, der Tilgung der Wehrschulden in einer auflerordentlichen Rech-
nung eine Neuverschuldung in einer andern Rechnung gegeniibersteht,
dafl m. a. W. in Wirklichkeit lediglich eine Schuldenverschiebung
vorgenommen wird. Aus diesem Grunde bekannten wir uns stets zu
der Praxis des Globalbudgets. Das heift nun nicht, dafl demzufolge
nur ein eventueller Budgetiiberschuf3 zur Tilgung herangezogen wer-
den soll und jede festgesetzte Tilgungsannuitit, die jihrlich bereits
im Voranschlag erscheint, abzulehnen sei. Vielmehr ist es notig, daf
Bundesrat, Parlament und Volk bestrebt sind, ein ausgeglichenes Bud-
get inklusive Amortisationsannuitit herzustellen. Uberlaf3t man die Til-
gung dem Zufall, d. h. einem eventuellen Budgetiiberschuf’, dann ist
mit Sicherheit anzunehmen, dafl bereits in den Riten jeglicher Ein-
nahmeniiberschuf} durch die Begehrlichkeit der Wirtschaftsverbinde
iiber Konto Subventionen oder Nachtragskredite absorbiert wird und
fiir die Tilgung nichts mehr iibrig bleibt. Solange ein ausgeglichenes
Budget ohne Tilgungsannuitiit vorgelegt werden kann, wird stets das
Bestreben nach Schuldenabtragung in den Hintergrund gedringt wer-
den. Steht dagegen die Tilgungsannuitit in einem ausgeglichenen
Budget, wird wohl keine Wirtschaftsgruppe leichten Herzens durch
ihre finanziellen Begehrlichkeiten die Verantwortung fiir ein Defizit
iibernechmen wollen. Voraussetzung ist aber ein unbedingtes Fest-
halten an einer universellen Rechnung und eine fiir jedermann ver-
stindliche, klare Ausgabengliederung. Auf diese Weise ist es unmog-
lich, verhiitbare Aufwendungen zu verschleiern.

Diese rein finanzpolitischen Uberlegungen miissen nun noch er-
ginzt werden durch konjunkturpolitische Aspekte. In neuerer Zeit
wurde verschiedentlich die Auffassung vertreten, in Depressionszeiten
seien jegliche Tilgungen zu sistieren und weitere Budgetdefizite ge-
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radezu wiinschenswert. Tatséchlich gehen von der Schuldentilgung
als Verteilungsvorgang gewisse konjunkturpolitische Wirkungen aus,
denn die Tilgung bewirkt, daf} die Steuerzahler dem Staate Geld ab-
zuliefern haben, welches den Glaubigern, also den Zeichnern der
Staatsanleihen zuflieft. Diese Kaufkraftverlagerung wird meistens
auf der einen Seite eine Konsumeinschrinkung und auf der andern
Seite eine Kapitalbildung bewirken. Es ist dabei fraglich, ob die
Obligationengliubiger in Depressionszeiten angesichts der mangelnden
Rentabilitit und der bestehenden Unsicherheit Reinvestitionen tétigen
werden. Vielmehr ist mit einer Thesaurierung der zuriickbezahlten
Obligationengelder zu rechnen. Ein solcher Vorgang kann unter Um-
stinden die Depression verschirfen.

Die Praxis hat allerdings gezeigt, daf} einerseits der Wille zur
Konsumeinschrinkung und anderseits zur Thesaurierung in Depres-
sionszeiten generell — nicht nur bei den betroffenen Steuersubjekten
und den Anleihensgliubigern — feststellbar ist. Ganz abgesehen da-
von muf} der Bund bei der Filligkeit eines Obligationenanleihens auf
jeden Fall fiir Ablosung besorgt sein. Er kann zwar ein neues An-
leihen zur Konversion anbieten, doch gehen von diesem Vorgang ihn-
liche konjunkturpolitische Auswirkungen aus wie bei der Riickzah-
lung der Schuld. Jene Gldubiger aber, die Werte zu thesaurieren
wiinschen, konnen durch niemanden zur Konversion angehalten wer-
den und selbst im Extremfall einer Zwangskonversion konnten sie.
sich durch Derkauf der Bundesobligationen dem Staatszwange ent-
ziehen. Daraus wird ersichtlich, daf3 die Schuldentilgung auch in De-
pressionszeiten keine wirtschaftlichen Stérungen hervorrufen wird,
sofern die Tilgungsannuitiiten nicht iibersetzt werden und so zu einer
fiskalischen Auspliinderung der Wirtschaft fithren.

Ebenso ist es vernunftswidrig, Budgetdefizite in Depressions-
zeiten als wiinschbar zu bezeichnen, solange eine Bundesschuld aus-
gewiesen werden mufl. Wihrend des wellenformigen Ablaufes der
Konjunkturzyklen kénnten in Zeiten des Aufstieges hochstens die De-
fizite des Konjunkturniederganges beglichen werden. Eine zusiitzliche
Tilgung wiire ganz ausgeschlossen, so daf} die bestehende Schuld
schlieBlich in eine ewige, giinstigenfalls gleichbleibende Bundesobli-
gation tiberfiihrt werden miifite. Die daraus resultierenden jéhrlichen
Budgetbelastungen durch das Zinsaufkommen, das bei steigenden
Zinssitzen — und solche sind zu erwarten — riesige Ausmaf}e an-
nehmen wiirde, sind im Rahmen einer seriosen Finanzgebarung ab-
solut untragbar. Ein Ansteigen des Zinsfufies von nur 1/ % bedingt
niamlich rund 40 Millionen Fr. Mehrausgaben. Daf} zudem bei stiller
oder offener Umwandlung der Bundesverpfhchtungen in eine ewige
Schuld die Kreditfihigkeit des Staates im In- und Ausland gefihrdet
wiire, braucht wohl nicht bewiesen zu werden.
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In der tatsichlichen Tilgung manifestiert sich somit das wahre
«dynamische Problem», von dem vielerorts gesprochen wird. Alles
andere widerspricht jeglicher wirtschaftlichen Vernunft und kann eher
auf das Konto des sich selbst Beruhigen-, aber auch Betriigen-wollens
gebucht werden. Wenn schon héhere Ausgaben in den Depressions-
zeiten erforderlich werden, dann soll dies primir Aufgabe der Kan-
tone sein, die sich wihrend der aufsteigenden Konjunkturperiode be-
deutend rascher erholen konnen als der Bund. Dies bedingt aber eine
verniinftige Aufteilung der Steuerquellen, die im Rahmen der Bundes-
finanzreform an Hand genommen werden muf} und das ist nur mog-
lich, wenn kiinftig den Kantonen die direkten und dem Bunde die
indirekten Fiskaleinnahmen uneingeschrinkt zur alleinigen Nutzung
iiberlassen werden. Aus diesem Grunde muf}, abgesehen von féde-
ralistischen Erwigungen, der Zentralstaat auf die Weitererhebung
einer allgemeinen Einkommenssteuer endgiiltig verzichten. Wir unter-
stiitzen nachdriicklich den ziircherischen Finanzdirektor, Regierungs-
rat Streuli, wenn er, trotz heftigen Anfehdungen, das System der
annuititenweisen Tilgung und Aussonderung zweckbestimmter Til-
gungssteuern auch fir die Zukunft verlangt.

Allerdings kommen keine Tilgungsfristen von 20 und 30 Jahren
in Frage, denn solche bedingten bei einer Schuld von 9—10 Mil-
liarden Fr. und einem mittleren Durchschnittszinsfufd von 3.3 9% mehr
als 300 Millionen Fr. Tilgungssumme, so daf’ mit den Zinsen zu-
sammen eine Annuitit von iber 600 Millionen Fr. notwendig wire.
Da aber die Volkswirtschaft bereits mit iiber 2 Milliarden Fr. Steuern
belastet ist, entsprechend ca. 20 9 des Volkseinkommens, sind kaum
mehr wesentliche Einnahmevermehrungen von dieser Seite her mog-
lich. Wir miissen also schon eher mit 60- bis 80jihrigen Tilgungs-
fristen rechnen, die aber mit zunehmendem Abbau des Staatsappa-
rates und mit zunehmender Beschrinkung der staatlichen Interventi-
onen, d. h. mit Verminderung der Staatsausgaben, wesentlich verkiirzt
werden konnten. Unsere intensiven Bestrebungen haben zweifellos
der Beschrinkung der staatlichen Titigkeit zu gelten.

Dies zeigt auch, daf} sich die Bundesfinanzreform keineswegs
nur, und auch nicht primir, auf die Einnahmeseite des Budgets be-
schrinken darf. Vielmehr und zu allererst sind die Ausgaben abzu-
bauen und Mafinahmen zu ergreifen, die ein kiinftiges Anschwellen
der staatlichen Aufwendungen verhindern. Auf diese Weise ermog-
licht man eine Tilgung der Staatsschulden in angemessener Zeit und
eine gleichzeitig laufende Budgetverbesserung im Rhythmus der Ver-
minderung der Zinslasten. Nur bei zielbewuf3ter Tilgungspolitik kann
an einen sukzessiven Abbau der Steuerlasten gedacht und damit in
Zukunft eine gute Konjunktur- und Finanzpolitik eingeleitet werden.
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Es ist absolut sinnwidrig, an den Bund das Verlangen zu stellen,
fiir eine dauernd gute Konjunktur besorgt zu sein, damit mittels Bud-
getiiberschiissen Tilgungen vorgenommen werden koénnen. Solange
der Bund iiber die enormen Ausgaben und durch eine stets zu-
nehmende Verschuldung eine offentliche Inflationspolitik betreibt,
kann er auch einen sich verschlechternden Konjunkturzyklus nicht
aufhalten. Dazu kommt noch, daf} die 6ffentliche Verwaltung in einem
Lande wie dem unsrigen, dessen Wirtschaft in stirkstem Mafle vom
Auslande abhingig ist, nicht stindig nach neuen Einnahmen lauern
darf, sondern selber drakonische Sparmafinahmen zu ergreifen hat.

Ein iiberschuldeter Staat muf’ notwendigerweise die allmihliche
Verarmung auch seiner Biirger herbeifithren. Es ist aber selbstver-
stindlich, da} Steuern in ausreichendem Maf’e nur dann flieflen, wenn
verdient und gespart wird. Ohne dadurch erzielte gesunde Finanzen
und kaufkriftiges Geld haben keinerlei Sozialmaf3nahmen dauernden
Wert. Ein fester, stabiler und widerstandsfihiger Franken rettet uns
wirtschaftlich in die Zukunft. Ein solcher aber kann nur geschaffen
werden, wenn sofort die iiberbordende Staatsschuld durch laufende,
festgelegte Tilgungen abgebaut wird. Dazu bendtigen wir keine di-
rekten Bundesabgaben, keine Nivellierungssteuern, keine iibermdfligen
Belastungen des Besitzes und keine c<kalten» Sozialisierungsmaf3-
nahmen, sondern einzig und allein eine rigorose, zielbewufdt auf-
gebaute Sparpolitik des Bundesrates und des Parlamentes.
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